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Panorama económico y sectorial 2024:  
actualización de previsiones hacia el cuarto trimestre 

Panorama económico 

En la actualización de previsiones para el cierre del año, se mantiene un 
tono positivo, con el impulso inercial como un factor clave que sigue 
beneficiando a las perspectivas de la economía global a corto plazo. Al 
mismo tiempo, se reafirma la expectativa de una desaceleración cíclica a 
largo plazo. Esta desaceleración está tardando más de lo esperado, 
comparado con los estándares anteriores, lo que sugiere cautela. Esta 
prudencia está influenciada tanto por las políticas fiscales y monetarias 
pasadas, que aún prolongan la fase expansiva, como por los efectos 
retardados de los cambios económicos. Estos incluyen rezagos cortos y 
largos, procíclicos y contracíclicos, que podrían contraponerse, incluso en 
un momento en el que los tipos de interés nominales sean bajos. Además, 
la salida de un periodo de alta inflación es cada vez más clara y menos 
accidentada, lo que tiene repercusiones positivas, como la recuperación 
del poder adquisitivo. También hay señales de que los desequilibrios post-
pandemia están quedando atrás. En resumen, el panorama es más 
equilibrado, pero dentro de un contexto geopolítico que sigue siendo 
tenso. Esto obliga a los bancos centrales a ser prudentes en sus próximos 

pasos de política monetaria, ya que no pueden aplicar una hoja de ruta fija 
sin nuevos datos. 

Por el lado de la actividad económica, la senda de crecimiento, aunque 
moderada, se espera que siga cumpliendo con tasas que se adecuan al 
ritmo considerado como potencial (alrededor del 3%), desafiando las 
preocupaciones en torno a una posible recesión y ofreciendo cierta 
fortaleza en las métricas clave. Así, las previsiones de crecimiento del PIB 
global se situarían en torno al 3,2% para 2024 y 3,0% para 2025. La solidez 
de los datos de la economía de los Estados Unidos sigue ofreciendo un 
apoyo en cierta medida tranquilizador y agrega el combustible que otras 
regiones desarrolladas no consiguen aportar, en particular la Eurozona, 
cuyas condiciones para mostrar un desempeño más equilibrado se 
debilitan ante la incapacidad de hacer frente a los desafíos estructurales. 
En las economías emergentes, por su parte, se mantiene el rumbo 
previsto en la anterior edición de este reporte1, en sintonía con una 
demanda exterior más favorable, un contexto de condiciones financieras 
menos estricto y situaciones de endeudamiento, en general, más 
saneadas. Sin embargo, queda expuesta a una elevada incertidumbre la 
previsión de China, sin prácticamente cambios, sujeta a posibles 
revisiones en el futuro próximo en función del calaje de las recientes 
medidas anticíclicas anunciadas, así como de la capacidad para definir un 
rumbo suficientemente claro. 
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En el otro lado de la balanza, la inflación sigue volviendo a los niveles 
objetivo a una velocidad de descenso más favorable de lo anticipado, con 
menos baches de los que expone el delicado mapa de riesgos (en 
particular en el frente geopolítico) y con un sacrificio en términos de 
empleo más benigno, factores que liberan de cierta presión a los bancos 
centrales. No obstante, algunos de estos vientos de cola podrían no ser 
tan favorables en el futuro próximo y, como muestra, se observa cierta 
persistencia en los precios de los alimentos y la revaluación de la prima 
geopolítica en el petróleo. A pesar de ello, el equilibrio sigue siendo 
favorable en la balanza de riesgos, reforzando los argumentos a favor de 
cerrar el capítulo de la restricción monetaria, y favoreciendo avanzar 
hacia retomar el hito de alcanzar la tasa neutral. Bajo este contexto, y si 
bien se anticipan más benignas las cifras de inflación global para 2024 y 
2025 (4,2% y 3,4%, respectivamente), la nota negativa reside en las 
bandas de confianza, que siguen ofreciendo unos márgenes menos 
ciertos debido a los riesgos de cola, no solo respecto a la geopolítica, 
sino también a las posibles implicaciones de una política comercial 
menos predecible, lo que invita a mantener la guardia alta y a no dar por 
concluida la lucha contra la inflación. 

Estos argumentos, per se, son lo suficientemente convincentes como para 
mantener vigentes las probabilidades tanto de cumplir con las 
perspectivas del escenario base, como para transitar de forma fluida hacia 
un escenario estresado (escenario de riesgo), en donde la dinámica que 
emana de los conflictos en Europa y Oriente Medio podría desembocar en 
una secuencia de acontecimientos que escalen la tensión y provoquen un 
renovado shock de oferta con consecuencias estanflacioanarias. Este 
supuesto se traduciría en una merma del crecimiento a la economía 
global (3,0% para 2024 y 2,6% para 2025) y sumaría una décima de punto 
porcentual a la inflación para el periodo de proyección, postergando con 
ello los planes de vuelta al equilibrio de los bancos centrales y de 
disciplina fiscal por parte de los gobiernos, pero sin implicaciones 
suficientes como para provocar un cambio de dirección. 

Panorama sectorial 

La mayor disparidad en el comportamiento entre las distintas 
economías del mundo se estima que pueda afectar a sus sectores 
aseguradores, particularmente en la Eurozona, para la que continúa 
estimándose un crecimiento económico débil a nivel agregado 
(especialmente en Alemania), lo que puede traducirse en una 
desaceleración en los crecimientos de las líneas de actividad más 
cíclicas del sector asegurador, principalmente del segmento de No Vida. 
España continúa siendo una excepción, con una economía que puede 
superar este año el crecimiento del año previo, lo que se está reflejando 
positivamente en prácticamente todas las líneas del segmento de los 
seguros de No Vida, si bien se esperan crecimientos algo menores para 
el próximo año en línea con la desaceleración económica prevista, la 
cual se estima sea suave con la ayuda del cambio de orientación en la 
política monetaria del Banco Central Europeo hacia una relajación. 

La economía de los Estados Unidos, por su parte, continúa mostrando 
una mayor fortaleza, a pesar del endurecimiento monetario llevado a 
cabo por la Reserva Federal (que ya se ha comenzado a revertir), si bien 
las previsiones siguen apuntando hacia una desaceleración económica 
moderada que anticipa menores crecimientos de los seguros de No Vida. 
En cuanto al segmento de los seguros de Vida, tras la bajada de tipos de 
interés del mes de septiembre, las curvas de tipos de la deuda soberana 
estadounidense comienzan a normalizarse, perdiendo gran parte de su 
pendiente negativa, la cual ya solo afecta a los tramos más cortos de la 
curva. Ello ofrece una prima por plazo positiva en los tramos más 
largos, lo que dibuja un entorno que comienza a ser más propicio para 
productos de seguros de Vida ahorro de mayor duración (no solo en los 
Estados Unidos, sino también en otros mercados en los que se observa 
este movimiento de la curva de tipos libre de riesgo, como es el caso de 
la Eurozona). Asimismo, el buen comportamiento de la renta variable 
puede favorecer igualmente el desarrollo de los seguros de Vida en los 
que el tomador asume el riesgo de la inversión. 
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Por último, en lo que toca a los mercados emergentes, las estimaciones 
apuntan a una relativa desaceleración económica en grandes mercados 
como Brasil, que ha reducido (e incluso revertido ligeramente) el ritmo de 
normalización monetaria por el último repunte de la inflación, y algo más 
acentuada en México, que mantiene los tipos de interés en niveles más 
restrictivos, dibujando un panorama de crecimiento para la actividad 
aseguradora aún dinámico, pero algo menor para el próximo año. 
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1. 	Panorama económico:  
	 actualización de previsiones macroeconómicas
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1.1		 Economías seleccionadas
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Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal)

Gráfica 1.1-b  
Estados Unidos: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-a 
Estados Unidos: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal)

Tabla 1.1-a 
Estados Unidos: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 2,6 -2,2 6,1 2,5 2,9 2,6 1,8 2,5 1,0
Contribución de la demanda doméstica 2,7 -2,0 7,3 2,9 2,4 3,2 2,2 2,9 1,3
Contribución de la demanda externa -0,1 -0,2 -1,3 -0,5 0,5 -0,5 -0,3 -0,4 -0,1
Contribución del consumo privado 1,5 -1,7 5,9 2,1 1,7 1,8 1,3 1,5 0,9
Contribución de la inversión total 0,6 -0,2 1,2 0,4 0,7 1,0 0,6 1,0 0,3
Contribución del gasto público 0,5 0,4 0,1 -0,1 0,4 0,3 0,1 0,3 0,1
Consumo privado (% a/a) 2,1 -2,5 8,8 3,0 2,5 2,6 2,7 2,5 1,3
Gasto público (% a/a) 3,9 3,0 0,4 -1,1 2,9 1,9 0,9 1,9 0,9
Inversión total (% a/a) 2,9 -0,8 5,4 2,0 3,2 4,5 3,6 4,5 1,3
Exportaciones (% a/a) 0,5 -13,1 6,5 7,5 2,8 2,5 2,9 2,5 1,5
Importaciones (% a/a) 1,2 -9,0 14,7 8,6 -1,2 4,8 4,0 4,7 2,0

Tasa de paro (%, último trimestre) 3,6 6,7 4,2 3,6 3,7 4,3 4,2 4,3 4,8
Inflación (% a/a, media) 1,8 1,2 4,7 8,0 4,1 2,9 2,4 3,0 2,7
Inflación (% a/a, último trimestre) 2,0 1,2 6,8 7,1 3,2 2,5 2,5 2,9 2,2
Balance fiscal (% PIB) -6,6 -14,7 -11,4 -4,3 -7,8 -7,3 -7,1 -7,3 -7,7
Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Balance cuenta corriente (% PIB) -2,1 -2,8 -3,7 -3,9 -3,3 -3,6 -3,7 -3,6 -3,2

Tipo de interés oficial (final período) 1,75 0,25 0,25 4,50 5,50 4,50 3,50 4,75 3,75
Tipo de interés a 3 meses (final período) 1,91 0,24 0,21 4,77 5,59 4,57 3,69 4,79 5,57
Tipo de interés a 10 años (final período) 1,92 0,93 1,52 3,88 3,88 3,78 3,72 3,86 4,40
Tipo de cambio vs USD (final período) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de cambio vs Euro (final período) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09

Crédito privado (% a/a, media) 5,6 6,4 15,5 -1,8 5,3 8,7 6,7 8,6 3,7
Crédito familias (% a/a, media) 3,5 3,4 8,0 7,5 3,7 3,2 6,0 3,2 4,8
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 5,7 8,5 4,3 10,6 3,1 3,0 4,8 3,0 4,8
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 2,4 6,7 4,9 9,8 5,5 -0,2 1,4 -0,2 1,3
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 7,3 15,1 11,1 3,0 4,7 5,2 5,1 5,2 5,8

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Gráfica 1.1-d 
Eurozona: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-c 
Eurozona: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BCE)

Tabla 1.1-b 
Eurozona: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 1,6 -6,3 6,2 3,4 0,5 0,8 1,2 0,7 -0,2
Contribución de la demanda doméstica 2,3 -5,7 4,7 3,4 0,4 -0,1 1,7 -0,1 0,3
Contribución de la demanda externa -0,6 -0,6 1,4 0,0 0,1 0,9 -0,5 0,9 -0,5
Contribución del consumo privado 0,8 -4,3 2,5 2,6 0,4 0,4 0,8 0,4 0,1
Contribución de la inversión total 1,3 -1,3 0,8 0,4 0,2 -0,3 0,6 -0,4 0,1
Contribución del gasto público 0,4 0,3 0,9 0,2 0,3 0,3 0,1 0,3 0,1
Consumo privado (% a/a) 1,4 -8,0 4,7 4,9 0,8 0,8 1,5 0,8 0,2
Gasto público (% a/a) 1,8 1,2 4,2 1,1 1,2 1,6 0,5 1,6 0,5
Inversión total (% a/a) 6,5 -6,0 3,9 2,1 1,1 -1,6 2,8 -1,7 0,3
Exportaciones (% a/a) 3,2 -9,0 11,3 7,5 -0,4 1,3 1,5 1,2 0,3
Importaciones (% a/a) 5,0 -8,5 8,9 8,3 -0,7 -0,5 2,8 -0,5 1,5

Tasa de paro (%, último trimestre) 7,5 8,3 7,1 6,7 6,5 6,5 6,5 6,5 7,2
Inflación (% a/a, media) 1,2 0,3 2,6 8,4 5,4 2,3 1,5 2,4 2,1
Inflación (% a/a, último trimestre) 1,0 -0,3 4,6 10,0 2,7 1,9 1,6 2,4 1,5
Balance fiscal (% PIB) -0,5 -7,0 -5,2 -3,6 -3,6 -3,1 -2,9 -3,1 -3,5
Balance fiscal primario (% PIB) 1,1 -5,5 -3,8 -1,9 -1,9 -1,2 -0,9 -1,2 -1,4
Balance cuenta corriente (% PIB) 2,4 1,6 2,4 -0,4 1,5 2,7 2,4 2,6 2,1

Tipo de interés oficial* (final período) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00 3,25 2,50
Tipo de interés a 3 meses (final período) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,80 1,79 2,85 2,43
Tipo de interés a 10 años (final período) 0,32 -0,19 0,32 3,39 2,79 2,95 3,01 3,18 3,98
Tipo de cambio vs USD (final período) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09
Tipo de cambio vs Euro (final período) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 3,3 3,0 4,0 4,3 1,6 0,9 3,5 0,9 2,6
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 1,0 4,1 4,1 5,3 0,8 2,5 4,5 2,5 3,7
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 3,4 -1,5 1,4 9,7 1,0 1,2 0,1 1,2 0,1
Tasa de ahorro (% renta neta disp., 
media)

12,8 19,4 17,3 13,1 13,7 14,3 13,7 14,2 14,1

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del BCE) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. 

* Tipo de interés aplicable a la facilidad de depósito.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Gráfica 1.1-f 
España: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-e 
España: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INE)

Tabla 1.1-c 
España: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 2,0 -10,9 6,7 6,2 2,7 2,9 2,1 2,8 1,2
Contribución de la demanda doméstica 1,6 -8,7 6,9 4,0 1,8 2,5 2,2 2,4 0,8
Contribución de la demanda externa 0,4 -2,2 -0,3 2,2 0,9 0,5 -0,1 0,4 0,4
Contribución del consumo privado 0,7 -6,9 4,0 2,7 1,0 1,4 1,1 1,3 0,2
Contribución de la inversión total 1,0 -1,8 0,5 0,6 0,4 0,6 0,9 0,5 0,4
Contribución del gasto público 0,4 0,7 0,8 0,1 1,0 0,7 0,3 0,7 0,4
Consumo privado (% a/a) 1,1 -12,1 7,1 4,8 1,8 2,5 2,0 2,4 0,2
Gasto público (% a/a) 2,2 3,5 3,6 0,6 5,2 3,6 1,3 3,6 1,3
Inversión total (% a/a) 4,9 -8,9 2,6 3,3 2,1 2,9 4,6 2,8 1,5
Exportaciones (% a/a) 2,3 -20,1 13,4 14,3 2,8 2,9 2,2 2,8 1,1
Importaciones (% a/a) 1,3 -15,2 15,0 7,7 0,3 1,8 2,7 1,8 1,0

Tasa de paro (%, último trimestre) 13,8 16,1 13,4 13,0 11,8 11,6 11,5 11,7 12,8
Inflación (% a/a, media) 0,7 -0,3 3,1 8,4 3,5 2,6 2,0 2,7 2,2
Inflación (% a/a, último trimestre) 0,4 -0,7 5,8 6,6 3,3 2,0 2,4 2,3 2,1
Balance fiscal (% PIB) -3,1 -9,9 -6,7 -4,6 -3,5 -3,1 -2,9 -3,1 -3,8
Balance fiscal primario (% PIB) -0,8 -7,7 -4,5 -2,3 -1,2 -0,8 -0,5 -0,8 -1,3
Balance cuenta corriente (% PIB) 2,1 0,8 0,8 0,3 2,7 3,4 3,6 3,3 3,5

Tipo de interés oficial* (final período) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00 3,25 2,50
Tipo de interés a 3 meses (final período) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,80 1,79 2,85 2,43
Tipo de interés a 10 años (final período) 0,47 0,06 0,60 3,66 3,00 3,15 3,35 3,40 4,44
Tipo de cambio vs USD (final período) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09
Tipo de cambio vs Euro (final período) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) -0,2 -1,0 0,1 0,6 -2,1 -0,9 3,0 -0,9 1,8
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) -0,1 1,8 3,9 1,9 -3,5 1,2 4,3 1,1 0,7
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 7,6 11,0 -0,1 -11,9 -3,2 -1,6 2,5 -1,6 2,6
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 8,6 17,8 14,3 9,0 12,0 12,8 10,6 12,7 11,3

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del INE) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. 

* Tipo de interés aplicable a la facilidad de depósito.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información

https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro
https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de DESTATIS)

Gráfica 1.1-h 
Alemania: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-g 
Alemania: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de DESTATIS)

Tabla 1.1-d 
Alemania: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 1,0 -4,5 3,6 1,4 -0,3 0,0 0,9 -0,1 0,4
Contribución de la demanda doméstica 1,5 -3,3 2,8 2,7 -0,2 -0,4 1,2 -0,5 0,5
Contribución de la demanda externa -0,4 -1,2 0,8 -1,2 0,2 0,4 -0,3 0,4 -0,1
Contribución del consumo privado 0,9 -3,7 1,1 2,8 -0,1 0,2 0,9 0,2 0,4
Contribución de la inversión total 0,4 -0,8 0,1 0,0 -0,1 -0,4 0,3 -0,5 0,1
Contribución del gasto público 0,6 1,0 0,8 0,0 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0
Consumo privado (% a/a) 1,7 -7,0 2,3 5,6 -0,2 0,5 1,8 0,5 0,8
Gasto público (% a/a) 2,9 4,9 3,4 0,1 -0,1 1,4 -0,1 1,4 -0,1
Inversión total (% a/a) 2,1 -3,8 0,5 -0,1 -0,7 -2,6 1,3 -2,6 -0,7
Exportaciones (% a/a) 1,9 -10,3 9,8 3,2 0,2 0,1 1,3 0,1 0,0
Importaciones (% a/a) 3,5 -8,7 8,9 7,1 -0,3 -1,0 3,3 -1,0 2,0

Tasa de paro (%, último trimestre) 5,0 6,1 5,2 5,5 5,8 6,1 5,8 6,1 6,3
Inflación (% a/a, media) 1,4 0,5 3,1 6,9 5,9 2,1 1,9 2,2 0,9
Inflación (% a/a, último trimestre) 1,2 -0,1 4,7 8,6 3,5 1,7 1,9 2,1 0,4
Balance fiscal (% PIB) 1,3 -4,4 -3,2 -2,2 -2,6 -2,3 -1,5 -2,3 -2,1
Balance fiscal primario (% PIB) 2,3 -3,6 -3,0 -1,8 -1,6 -1,2 -0,4 -1,2 -0,9
Balance cuenta corriente (% PIB) 8,1 6,3 7,0 4,4 5,9 6,8 6,0 6,7 5,7

Tipo de interés oficial* (final período) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00 3,25 2,50
Tipo de interés a 3 meses (final período) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,80 1,79 2,85 2,43
Tipo de interés a 10 años (final período) -0,19 -0,58 -0,18 2,57 2,03 2,35 2,30 2,56 3,10
Tipo de cambio vs USD (final período) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09
Tipo de cambio vs Euro (final período) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 4,6 4,3 5,1 5,0 1,9 0,7 3,6 0,6 2,7
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 4,9 5,3 3,8 7,6 3,9 3,1 4,7 3,1 4,6
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 10,3 9,9 8,8 10,7 5,8 2,4 -9,4 2,4 -9,4
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 10,2 16,1 14,3 10,4 10,4 11,5 11,7 11,4 11,9

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de DESTATIS) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. 

* Tipo de interés aplicable a la facilidad de depósito.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información

https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro
https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ISTAT)

Gráfica 1.1-j 
Italia: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-i 
Italia: descomposición  
y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ISTAT)

Tabla 1.1-e 
Italia: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 0,5 -9,0 8,3 4,7 0,7 0,8 1,0 0,7 0,6
Contribución de la demanda doméstica -0,3 -8,2 8,4 4,7 0,8 -0,2 1,6 -0,2 0,1
Contribución de la demanda externa 0,7 -0,9 -0,1 -0,5 0,2 0,9 -0,6 0,9 0,5
Contribución del consumo privado 0,1 -6,3 3,3 2,8 0,7 0,0 0,6 0,0 0,1
Contribución de la inversión total 0,2 -1,5 3,7 1,8 1,0 0,7 0,2 0,6 -0,1
Contribución del gasto público -0,1 0,0 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Consumo privado (% a/a) 0,2 -10,4 5,5 4,9 1,2 0,0 1,1 0,0 -0,5
Gasto público (% a/a) -0,6 0,1 1,4 1,0 1,2 0,4 0,5 0,4 0,5
Inversión total (% a/a) 1,2 -8,0 20,3 8,9 4,9 3,0 0,8 2,9 -2,6
Exportaciones (% a/a) 1,8 -14,3 14,1 11,0 0,5 -0,4 0,7 -0,5 -1,0
Importaciones (% a/a) -0,5 -12,7 15,6 13,5 -0,2 -3,3 2,8 -3,4 1,0

Tasa de paro (%, último trimestre) 9,7 9,8 9,0 7,9 7,4 7,0 7,6 7,0 8,1
Inflación (% a/a, media) 0,6 -0,1 1,9 8,2 5,6 1,0 1,8 1,1 1,6
Inflación (% a/a, último trimestre) 0,3 -0,2 3,5 11,7 1,0 1,2 1,9 1,8 0,7
Balance fiscal (% PIB) -1,5 -9,4 -9,0 -8,2 -7,3 -4,0 -3,5 -4,0 -4,3
Balance fiscal primario (% PIB) 1,9 -6,0 -5,4 -3,9 -3,5 0,0 0,6 0,0 0,0
Balance cuenta corriente (% PIB) 3,3 3,8 2,1 -1,7 -0,1 1,9 1,7 1,7 1,2

Tipo de interés oficial* (final período) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00 3,25 2,50
Tipo de interés a 3 meses (final período) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,80 1,79 2,85 2,43
Tipo de interés a 10 años (final período) 1,43 0,52 1,19 4,72 3,69 3,67 4,23 3,92 5,26
Tipo de cambio vs USD (final período) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09
Tipo de cambio vs Euro (final período) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 2,2 1,2 3,0 3,5 0,2 -0,5 2,3 -0,5 1,8
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) -0,6 3,7 1,0 2,8 -1,7 -1,2 1,9 -1,3 -2,0
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) -5,8 -10,3 22,7 20,4 4,7 -0,2 0,1 -0,3 -1,2
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 9,5 17,0 15,0 9,3 7,7 10,6 10,3 10,6 10,9

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de ISTAT) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. 

* Tipo de interés aplicable a la facilidad de depósito.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Fuente: MAPFRE Economics (Instituto Nacional de Estadística y de 
Estudios Económicos)

Gráfica 1.1-l 
Francia: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-k 
Francia: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (Instituto Nacional de Estadística y de 
Estudios Económicos

Tabla 1.1-f 
Francia: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 2,1 -7,6 6,8 2,6 1,1 1,1 0,9 1,0 0,6
Contribución de la demanda doméstica 2,0 -6,3 6,1 2,9 0,6 0,0 0,8 -0,1 0,1
Contribución de la demanda externa 0,0 -1,3 0,7 -0,3 0,5 1,2 0,0 1,2 0,5
Contribución del consumo privado 0,9 -3,5 2,8 1,7 0,5 0,3 0,4 0,3 0,1
Contribución de la inversión total 0,9 -1,4 2,2 0,0 0,2 -0,3 0,1 -0,3 0,1
Contribución del gasto público 0,3 -1,1 1,7 0,7 0,2 0,4 0,0 0,4 0,0
Consumo privado (% a/a) 1,7 -6,5 5,3 3,2 0,9 0,6 0,8 0,6 -0,5
Gasto público (% a/a) 1,0 -4,4 6,6 2,6 0,8 1,6 0,2 1,6 0,2
Inversión total (% a/a) 4,2 -6,2 9,6 0,1 0,7 -1,4 0,3 -1,4 -2,1
Exportaciones (% a/a) 2,2 -16,8 11,1 8,4 2,5 2,0 1,6 1,9 0,4
Importaciones (% a/a) 2,1 -12,6 8,0 9,1 0,7 -1,7 1,6 -1,7 0,2

Tasa de paro (%, último trimestre) 7,9 7,8 7,2 6,9 7,3 7,2 7,5 7,2 8,0
Inflación (% a/a, media) 1,1 0,5 1,6 5,2 4,9 2,2 1,9 2,3 2,1
Inflación (% a/a, último trimestre) 1,1 0,1 2,7 6,1 3,7 1,4 2,4 1,8 2,1
Balance fiscal (% PIB) -2,4 -8,9 -6,6 -4,7 -5,5 -6,0 -5,6 -6,0 -6,3
Balance fiscal primario (% PIB) -0,9 -7,7 -5,2 -2,8 -3,6 -4,1 -3,5 -4,1 -4,0
Balance cuenta corriente (% PIB) 0,6 -2,0 0,3 -1,1 -1,0 -0,4 0,4 -0,5 0,2

Tipo de interés oficial* (final período) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00 3,25 2,50
Tipo de interés a 3 meses (final período) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,80 1,79 2,85 2,43
Tipo de interés a 10 años (final período) 0,09 -0,33 0,10 3,02 2,54 3,23 3,18 3,46 4,22
Tipo de cambio vs USD (final período) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09
Tipo de cambio vs Euro (final período) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 5,8 4,9 5,4 5,5 2,6 0,6 3,0 0,6 2,1
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 6,4 7,1 3,3 5,3 2,0 4,7 7,6 4,7 7,6
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) -14,8 9,0 17,0 16,7 2,9 12,3 2,3 12,3 2,3
Tasa de ahorro (% renta neta disp., 
media)

10,8 16,7 15,2 12,8 12,8 13,8 13,9 13,7 14,2

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Nacional de Estadística y de Estudios Económicos) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024 

* Tipo de interés aplicable a la facilidad de depósito.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Office for National Statistics)

Gráfica 1.1-n 
Reino Unido: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-m 
Reino Unido: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Office for National Statistics)

Tabla 1.1-g 
Reino Unido: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 1,6 -10,3 8,6 4,8 0,3 1,0 1,5 0,9 1,0
Contribución de la demanda doméstica 1,9 -11,1 8,5 6,1 -0,4 1,2 1,9 1,1 0,5
Contribución de la demanda externa -0,3 1,8 -0,9 -0,3 0,5 -1,2 -0,1 -1,2 0,6
Contribución del consumo privado 0,7 -8,1 4,2 4,3 0,3 0,5 1,2 0,5 0,0
Contribución de la inversión total 0,4 -1,7 1,4 0,9 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1
Contribución del gasto público 0,8 -1,3 2,9 0,1 0,1 0,5 0,4 0,5 0,4
Consumo privado (% a/a) 1,1 -13,0 7,0 7,3 0,5 0,8 1,9 0,8 -0,1
Gasto público (% a/a) 4,0 -6,8 14,3 0,6 0,6 2,3 1,9 2,3 1,9
Inversión total (% a/a) 2,1 -9,7 7,6 5,1 -0,1 0,6 1,3 0,6 -1,6
Exportaciones (% a/a) 2,0 -11,8 3,2 12,6 -2,2 -2,0 1,8 -2,0 1,0
Importaciones (% a/a) 2,7 -15,9 5,8 13,0 -3,4 1,7 1,9 1,7 0,7

Tasa de paro (%, último trimestre) 3,9 5,3 4,2 3,9 3,8 4,4 4,3 4,4 5,0
Inflación (% a/a, media) 1,8 0,9 2,6 9,1 7,3 2,5 2,3 2,6 2,8
Inflación (% a/a, último trimestre) 1,4 0,6 4,9 10,8 4,2 2,3 2,4 2,8 2,1
Balance fiscal (% PIB) -2,5 -13,0 -7,8 -4,6 -5,7 -4,7 -3,5 -4,7 -4,0
Balance fiscal primario (% PIB) 0,0 -11,0 -5,0 0,3 -1,1 -0,4 0,7 -0,4 0,3
Balance cuenta corriente (% PIB) -2,7 -3,0 -0,4 -2,3 -2,0 -3,0 -2,9 -3,0 -3,0

Tipo de interés oficial (final período) 0,75 0,00 0,25 3,50 5,25 4,75 3,75 5,00 4,00
Tipo de interés a 3 meses (final período) 0,79 0,03 0,26 3,87 5,32 4,68 3,72 4,82 4,72
Tipo de interés a 10 años (final período) 0,83 0,20 0,97 3,67 3,54 3,92 3,70 4,16 4,59
Tipo de cambio vs USD (final período) 1,32 1,36 1,35 1,20 1,27 1,31 1,32 1,30 1,30
Tipo de cambio vs Euro (final período) 1,18 1,11 1,19 1,13 1,15 1,19 1,18 1,19 1,20

Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 2,2 2,5 3,2 3,0 2,5 2,3 3,4 2,3 3,1
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 1,2 10,2 0,5 1,1 3,3 0,4 3,5 0,4 3,4
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 1,9 11,7 -1,5 10,6 3,6 4,8 3,1 4,8 3,4
Tasa de ahorro (% renta neta disp., 
media)

5,5 16,8 12,8 6,1 7,3 9,2 8,9 9,1 9,6

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Office for National Statistics) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información

￼20

PANORAMA ECONÓMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACIÓN DE PREVISIONES (Q4)

https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro
https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro


-2

0

2

4
20

22

20
23

20
24

20
25

Contribución demanda externa
Contribución demanda doméstica

PIB EB (a/a en %) PIB EE (a/a en %)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Statistics Bureau)

Gráfica 1.1-p 
Japón: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-o 
Japón: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Statistics Bureau)

Tabla 1.1-h 
Japón: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) -0,4 -4,2 2,8 1,1 1,7 0,2 1,1 0,1 0,5
Contribución de la demanda doméstica 0,1 -3,3 1,8 1,7 0,6 0,2 1,1 0,2 0,6
Contribución de la demanda externa -0,5 -0,9 1,1 -0,5 0,9 0,0 0,0 0,0 -0,1
Contribución del consumo privado -0,3 -2,4 0,4 1,1 0,3 0,0 0,7 0,0 0,5
Contribución de la inversión total 0,1 -0,9 0,1 -0,1 0,4 0,2 0,3 0,2 0,0
Contribución del gasto público 0,4 0,5 0,7 0,4 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Consumo privado (% a/a) -0,6 -4,5 0,8 2,2 0,6 0,0 1,4 0,0 0,9
Gasto público (% a/a) 1,9 2,4 3,4 1,7 0,0 0,4 0,3 0,4 0,3
Inversión total (% a/a) 0,5 -3,7 0,5 -0,5 1,8 0,7 1,1 0,6 0,2
Exportaciones (% a/a) -1,5 -11,8 12,1 5,6 3,0 0,3 2,1 0,3 1,0
Importaciones (% a/a) 1,1 -6,8 5,2 8,3 -1,5 0,2 2,1 0,1 1,3

Tasa de paro (%, último trimestre) 2,3 3,1 2,7 2,5 2,5 2,3 2,2 2,3 2,4
Inflación (% a/a, media) 0,5 0,0 -0,2 2,5 3,3 2,5 1,9 2,6 2,0
Inflación (% a/a, último trimestre) 0,5 -0,9 0,5 3,9 2,9 1,9 1,9 2,1 1,9
Balance fiscal (% PIB) -3,0 -9,1 -6,1 -4,2 -4,0 -3,7 -3,4 -3,7 -3,6
Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Balance cuenta corriente (% PIB) 3,4 2,9 3,8 1,9 3,6 4,2 4,2 4,2 4,1

Tipo de interés oficial (final período) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,25 0,60
Tipo de interés a 3 meses (final período) 0,07 0,08 0,07 0,06 0,08 0,54 0,85 0,54 0,60
Tipo de interés a 10 años (final período) -0,02 0,04 0,09 0,45 0,65 1,14 1,42 1,34 1,93
Tipo de cambio vs USD (final período) 109,12 103,54 115,00 132,65 141,91 147,62 141,13 147,69 144,51
Tipo de cambio vs Euro (final período) 122,59 127,05 130,25 141,48 156,81 162,38 157,50 161,59 157,12

Crédito privado (% a/a, media) 2,3 5,5 3,6 2,8 4,5 3,3 0,1 3,3 -0,2
Crédito familias (% a/a, media) 2,1 3,1 3,7 1,8 2,1 2,2 -0,7 2,2 -0,8
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 3,8 8,2 3,6 2,8 3,4 2,3 -1,8 2,3 -1,8
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 2,5 16,7 7,1 7,7 5,2 8,7 -2,8 8,7 -2,4
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 3,3 11,3 7,2 4,0 2,5 1,7 1,6 1,7 1,8

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de Statistics Bureau) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de TURKSTAT)

Gráfica 1.1-r 
Turquía: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-q 
Turquía: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de TURKSTAT)

Tabla 1.1-i 
Turquía: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 0,8 1,9 11,4 5,5 5,1 3,1 3,0 3,0 2,4
Contribución de la demanda doméstica -1,6 7,0 6,4 4,8 8,2 2,0 2,8 1,8 1,2
Contribución de la demanda externa 2,4 -5,2 5,0 0,7 -3,1 1,2 0,2 1,2 1,2
Contribución del consumo privado 0,9 1,9 9,2 11,7 9,5 0,4 -0,6 0,1 0,1
Contribución de la inversión total -3,6 1,8 1,9 0,3 2,0 0,4 1,3 0,2 0,2
Contribución del gasto público 0,5 0,3 0,4 0,6 0,3 0,6 1,4 0,5 0,6
Consumo privado (% a/a) 1,5 3,2 15,4 18,9 13,6 0,2 -6,3 0,0 -8,4
Gasto público (% a/a) 3,9 2,2 3,0 4,2 2,4 2,9 1,1 2,9 1,1
Inversión total (% a/a) -12,5 7,3 7,2 1,3 8,4 0,7 0,3 0,5 -3,0
Exportaciones (% a/a) 5,3 -14,6 25,1 9,9 -2,8 1,8 3,4 1,8 3,7
Importaciones (% a/a) -5,0 6,8 1,7 8,6 11,8 -2,5 4,2 -2,9 1,1

Tasa de paro (%, último trimestre) 13,3 12,9 11,0 10,1 8,6 9,6 9,7 9,7 10,3
Inflación (% a/a, media) 15,2 12,3 19,6 72,3 53,9 57,8 26,7 57,9 27,1
Inflación (% a/a, último trimestre) 10,3 13,5 25,8 77,4 62,7 43,7 20,6 45,9 18,8
Balance fiscal (% PIB) -2,9 -3,5 -2,8 -0,9 -5,2 -3,8 -2,0 -3,7 -2,1
Balance fiscal primario (% PIB) -0,6 -0,9 -0,3 1,1 -2,7 -1,1 -0,2 -1,0 -0,2
Balance cuenta corriente (% PIB) 2,0 -4,3 -0,8 -5,1 -4,1 -1,8 -2,2 -1,9 -1,7

Tipo de interés oficial (final período) 11,50 17,00 14,00 9,00 42,50 50,00 27,50 52,00 30,00
Tipo de interés a 3 meses (final período) 10,35 17,25 16,32 10,35 44,97 51,50 30,33 53,03 33,44
Tipo de interés a 10 años (final período) 11,95 12,51 22,99 9,50 23,65 24,40 18,56 25,11 19,98
Tipo de cambio vs USD (final período) 5,95 7,44 13,32 18,69 29,48 36,00 38,72 39,24 43,49
Tipo de cambio vs Euro (final período) 6,68 9,11 15,23 19,96 32,65 39,60 43,21 42,93 47,29

Crédito privado (% a/a, media) 8,4 30,1 23,9 54,8 57,6 41,0 16,2 41,6 18,1
Crédito familias (% a/a, media) 3,3 41,8 20,3 28,8 50,1 25,4 12,9 25,1 9,6
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 5,5 29,0 23,2 56,3 55,6 113,3 86,6 113,1 84,7
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 18,3 21,1 31,6 105,5 77,0 66,3 21,4 66,3 22,0
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 30,0 20,5 22,2 10,0 20,7 30,9 24,3 30,9 24,1

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de TURKSTAT) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. Hacer clic aquí para acceder a la versión 

interactiva de esta información
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de INEGI)

Gráfica 1.1-t 
México: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica

-10

-5

0

5

10

15

20
22

20
23

20
24

20
25

Gasto público Cambio inventarios
Inversión total Consumo privado

Gráfica 1.1-s  
México: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de INEGI)

Tabla 1.1-j 
México: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) -0,4 -8,5 6,3 3,7 3,2 1,6 1,7 1,5 1,4
Contribución de la demanda doméstica -1,3 -10,7 9,7 3,3 8,6 1,6 -1,2 1,6 -2,1
Contribución de la demanda externa 0,9 2,2 -3,5 0,4 -5,3 -0,1 3,6 -0,1 3,6
Contribución del consumo privado 0,6 -6,8 5,8 3,4 3,5 1,5 0,2 1,4 -0,2
Contribución de la inversión total -1,0 -3,8 2,1 1,6 3,9 0,4 -0,9 0,8 -1,2
Contribución del gasto público -0,2 -0,1 -0,1 0,2 0,2 0,1 -0,2 0,2 -0,2
Consumo privado (% a/a) 0,9 -10,0 8,6 4,9 5,0 2,1 0,3 2,0 -0,2
Gasto público (% a/a) -1,8 -0,7 -0,5 1,7 2,1 0,9 -1,6 0,9 -1,6
Inversión total (% a/a) -4,4 -17,2 10,5 7,4 17,9 2,7 -3,7 2,6 -4,7
Exportaciones (% a/a) 1,3 -7,2 7,3 9,0 -7,3 2,2 10,3 2,2 9,1
Importaciones (% a/a) -1,0 -12,3 16,3 7,6 5,0 2,6 1,4 2,4 -0,1

Tasa de paro (%, último trimestre) 3,4 4,5 3,7 3,0 2,7 3,3 3,8 3,3 3,9
Inflación (% a/a, media) 3,6 3,4 5,7 7,9 5,5 4,5 3,6 4,6 3,8
Inflación (% a/a, último trimestre) 2,9 3,5 7,0 8,0 4,4 4,3 3,5 4,4 3,7
Balance fiscal (% PIB) -1,6 -2,7 -2,9 -3,2 -3,4 -4,6 -2,9 -4,7 -3,1
Balance fiscal primario (% PIB) 1,1 0,1 -0,3 -0,4 -0,1 -1,1 0,5 -1,1 0,4
Balance cuenta corriente (% PIB) -0,3 2,4 -0,3 -1,2 -0,3 -0,8 0,3 -0,8 0,4

Tipo de interés oficial (final período) 7,25 4,25 5,50 10,50 11,25 10,00 8,00 10,25 8,25
Tipo de interés a 3 meses (final período) 7,45 4,47 5,86 10,97 11,48 10,25 7,25 10,50 7,61
Tipo de interés a 10 años (final período) 6,84 5,23 7,57 9,02 8,99 8,72 7,50 8,99 8,14
Tipo de cambio vs USD (final período) 18,93 19,88 20,50 19,49 16,97 19,76 20,08 20,42 21,00
Tipo de cambio vs Euro (final período) 21,26 24,40 23,22 20,79 18,75 21,73 22,41 22,34 22,84

Crédito privado (% a/a, media) 8,9 5,1 -1,3 7,5 5,8 5,3 6,2 5,2 5,4
Crédito familias (% a/a, media) 6,2 1,6 4,4 9,2 10,1 8,1 6,3 8,1 5,6
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 6,2 3,7 18,3 8,7 -2,6 12,5 15,1 12,5 15,0
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 12,1 17,1 18,2 18,7 23,6 25,8 25,7 25,9 25,8

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del INEGI) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Instituto Brasileiro de 
Geografia e Estatística, IBGE)

Gráfica 1.1-v  
Brasil: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-u 
Brasil: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Instituto Brasileiro de 
Geografia e Estatística, IBGE)

Tabla 1.1-k 
Brasil: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 1,2 -3,6 5,1 3,1 2,9 2,5 2,0 2,4 1,8
Contribución de la demanda doméstica 1,8 -4,9 6,8 2,5 1,3 4,4 2,3 4,5 2,0
Contribución de la demanda externa -0,6 1,4 -1,7 0,6 1,6 -2,0 -0,4 -2,0 -0,3
Contribución del consumo privado 1,8 -3,2 2,1 2,8 2,2 2,9 0,7 2,3 0,6
Contribución de la inversión total 0,7 -0,3 2,3 0,2 -0,5 1,1 0,8 0,6 0,6
Contribución del gasto público -0,1 -0,6 0,7 0,4 0,3 0,4 0,3 0,4 0,3
Consumo privado (% a/a) 2,6 -4,6 3,0 4,1 3,1 4,3 1,0 4,2 0,9
Gasto público (% a/a) -0,5 -3,7 4,2 2,1 1,7 2,5 1,5 2,5 1,5
Inversión total (% a/a) 4,0 -1,7 13,0 1,0 -2,9 6,0 4,4 6,0 3,5
Exportaciones (% a/a) -2,5 -2,7 4,8 6,2 9,1 2,8 -1,3 2,8 -2,1
Importaciones (% a/a) 1,3 -9,8 14,4 1,5 -1,1 14,2 0,9 14,0 -0,2

Tasa de paro (%, último trimestre) 11,7 14,9 11,7 8,3 7,8 7,0 7,4 7,0 7,6
Inflación (% a/a, media) 3,7 3,2 8,3 9,3 4,6 4,2 3,7 4,3 4,2
Inflación (% a/a, último trimestre) 3,4 4,3 10,5 6,1 4,7 4,5 3,4 5,1 3,2
Balance fiscal (% PIB) -6,1 -13,5 -4,1 -4,4 -8,2 -7,1 -7,3 -7,1 -7,4
Balance fiscal primario (% PIB) -1,0 -9,3 0,7 1,2 -2,3 -0,7 -0,6 -0,7 -0,6
Balance cuenta corriente (% PIB) -3,5 -1,7 -2,4 -2,1 -1,0 -2,0 -2,5 -2,0 -2,9

Tipo de interés oficial (final período) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 11,25 10,25 11,50 10,50
Tipo de interés a 3 meses (final período) 4,40 1,90 9,15 13,65 11,65 10,90 10,90 10,95 13,42
Tipo de interés a 10 años (final período) 6,81 6,98 10,31 12,76 10,35 12,11 11,30 12,12 12,23
Tipo de cambio vs USD (final período) 4,03 5,20 5,58 5,22 4,84 5,28 5,26 5,46 5,50
Tipo de cambio vs Euro (final período) 4,53 6,38 6,32 5,56 5,35 5,81 5,87 5,98 5,98

Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 10,8 10,1 17,7 20,3 13,2 10,4 7,9 10,3 8,0
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 15,9 19,1 21,9 20,0 19,6 18,5 18,3 18,5 18,2

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística, IBGE) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INDEC)

Gráfica 1.1-x 
Argentina: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-w 
Argentina: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INDEC)

Tabla 1.1-l 
Argentina: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) -2,0 -9,9 10,4 5,3 -1,6 -3,9 1,5 -4,5 -0,7
Contribución de la demanda doméstica -9,5 -10,0 12,8 8,6 0,4 -12,6 2,3 -12,7 -0,5
Contribución de la demanda externa 7,5 0,1 -2,3 -3,3 -2,0 8,4 -0,8 8,5 -0,3
Contribución del consumo privado -4,6 -8,7 6,6 6,4 0,7 -6,8 1,2 -6,9 0,0
Contribución de la inversión total -3,2 -2,2 5,6 2,2 -0,4 -4,3 1,5 -4,3 -0,2
Contribución del gasto público -0,9 -0,3 1,0 0,4 0,2 -1,1 -0,3 -1,1 -0,3
Consumo privado (% a/a) -6,1 -12,2 9,5 9,4 1,0 -9,3 1,8 -9,4 0,0
Gasto público (% a/a) -6,4 -2,0 7,1 3,0 1,5 -8,1 -2,5 -8,1 -2,5
Inversión total (% a/a) -16,0 -13,1 34,0 11,2 -2,0 -20,3 13,2 -20,5 9,3
Exportaciones (% a/a) 9,8 -17,4 8,5 4,6 -7,5 21,4 -2,6 21,5 -3,2
Importaciones (% a/a) -18,7 -17,2 18,6 17,8 1,7 -18,7 0,5 -18,9 -2,1

Tasa de paro (%, último trimestre) 8,9 11,0 7,0 6,3 5,7 7,4 6,9 7,4 7,4
Inflación (% a/a, media) 53,5 42,0 48,4 72,4 133,5 236,0 105,0 240,0 120,0
Inflación (% a/a, último trimestre) 52,2 36,4 51,4 91,8 172,8 160,6 93,0 166,6 106,6
Balance fiscal (% PIB) -3,8 -8,4 -3,6 -3,8 -5,9 -0,5 -1,1 -0,5 -1,4
Balance fiscal primario (% PIB) -0,4 -6,4 -2,1 -2,0 -2,7 1,5 0,5 1,5 0,4
Balance cuenta corriente (% PIB) -0,8 0,7 1,4 -0,6 -3,2 0,8 1,0 0,8 0,8

Tipo de interés oficial (final período) 55,00 38,00 38,00 75,00 100,00 40,00 39,50 50,00 40,00
Tipo de interés a 3 meses (final período) 45,13 29,55 31,49 67,61 93,72 28,00 28,09 29,36 42,33
Tipo de interés a 10 años (final período) 19,64 14,74 18,65 26,69 23,69 19,52 21,62 20,20 27,52
Tipo de cambio vs USD (final período) 60 84 103 177 808 1.025 1.440 1.094 1.572
Tipo de cambio vs Euro (final período) 67 103 116 189 893 1.128 1.607 1.197 1.709

Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 15,3 22,9 34,6 60,4 108,8 180,2 81,5 180,0 76,5
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tasa de ahorro (% renta neta disp., 
media)

n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del INDEC) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Departamento 
Administrativo Nacional de Estadística, DANE)

Gráfica 1.1-z  
Colombia: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-y 
Colombia: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Departamento 
Administrativo Nacional de Estadística, DANE)

Tabla 1.1-m 
Colombia: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 3,2 -7,2 10,8 7,3 0,6 1,8 2,6 1,7 2,4
Contribución de la demanda doméstica 4,3 -8,4 14,2 11,0 -3,8 1,9 2,3 1,7 1,8
Contribución de la demanda externa -1,2 1,2 -3,4 -3,7 4,4 0,0 0,2 0,1 0,5
Contribución del consumo privado 2,8 -3,5 10,5 7,9 0,6 1,2 0,2 1,1 0,1
Contribución de la inversión total 0,5 -5,2 3,0 2,2 -1,9 0,4 1,8 0,4 1,6
Contribución del gasto público 0,8 -0,1 1,7 0,1 0,3 0,1 -0,1 0,1 0,1
Consumo privado (% a/a) 4,1 -5,0 14,7 10,7 0,8 1,5 -0,1 1,5 -0,6
Gasto público (% a/a) 5,3 -0,8 9,8 0,8 1,6 0,4 -2,5 0,5 -2,3
Inversión total (% a/a) 2,2 -23,6 16,7 11,5 -9,5 2,3 10,1 2,2 8,9
Exportaciones (% a/a) 3,1 -22,5 14,6 12,3 3,4 3,1 3,9 3,1 3,4
Importaciones (% a/a) 7,3 -20,1 26,7 23,6 -15,0 1,8 2,0 1,7 0,9

Tasa de paro (%, último trimestre) 10,9 15,4 12,6 10,8 10,3 10,0 9,8 10,0 10,1
Inflación (% a/a, media) 3,5 2,5 3,5 10,2 11,7 6,6 4,0 6,7 4,3
Inflación (% a/a, último trimestre) 3,8 1,6 5,2 12,6 10,0 5,1 4,1 5,7 3,6
Balance fiscal (% PIB) -2,2 -8,1 -6,9 -4,1 -3,3 -5,7 -5,2 -5,7 -5,1
Balance fiscal primario (% PIB) -1,7 -7,6 -7,3 -7,3 -3,6 -2,2 -2,1 -2,1 -2,0
Balance cuenta corriente (% PIB) -4,6 -3,4 -5,6 -6,1 -2,5 -2,1 -3,1 -2,1 -3,2

Tipo de interés oficial (final período) 4,25 1,75 3,00 12,00 13,00 9,25 7,25 9,50 7,50
Tipo de interés a 3 meses (final período) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tipo de interés a 10 años (final período) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tipo de cambio vs USD (final período) 3.277 3.433 3.981 4.810 3.822 4.133 4.149 4.272 4.341
Tipo de cambio vs Euro (final período) 3.682 4.212 4.509 5.131 4.223 4.546 4.630 4.674 4.720

Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 34,0 -25,8 82,1 5,0 -32,9 11,2 10,4 11,2 9,8
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Departamento Administrativo Nacional de Estadística, DANE) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.
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interactiva de esta información

￼26

PANORAMA ECONÓMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACIÓN DE PREVISIONES (Q4)

https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro
https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro


-20

-10

0

10

20

30
20

22

20
23

20
24

20
25

Contribución demanda externa
Contribución demanda doméstica

PIB EB (a/a en %) PIB EE (a/a en %)

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto 
Nacional de Estadísticas)

Gráfica 1.1-ab 
Chile: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-aa 
Chile: descomposición  
y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto 
Nacional de Estadísticas)

Tabla 1.1-n 
Chile: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 0,5 -6,4 11,6 2,1 0,3 2,6 2,7 2,5 2,4
Contribución de la demanda doméstica 0,8 -9,6 20,5 2,5 -3,4 1,5 4,5 1,4 3,8
Contribución de la demanda externa -0,2 3,3 -8,9 -0,4 3,7 1,0 -1,7 1,0 -1,7
Contribución del consumo privado 0,4 -4,7 13,0 1,1 -3,4 1,0 1,9 0,8 1,2
Contribución de la inversión total 1,0 -2,7 3,6 1,0 -0,2 -0,1 1,9 -0,2 1,3
Contribución del gasto público 0,1 -0,5 2,0 1,1 0,4 0,8 0,1 0,7 0,1
Consumo privado (% a/a) 0,7 -7,5 21,2 1,6 -5,2 1,1 3,1 1,0 2,4
Gasto público (% a/a) 0,8 -3,5 13,2 7,1 2,2 3,0 0,4 3,0 0,4
Inversión total (% a/a) 4,4 -11,1 15,9 4,2 -0,7 -1,6 8,3 -1,6 7,0
Exportaciones (% a/a) -2,7 -1,3 -1,4 1,0 0,2 4,7 1,4 4,6 0,0
Importaciones (% a/a) -1,9 -12,6 31,6 2,0 -11,6 0,7 7,6 0,6 6,2

Tasa de paro (%, último trimestre) 7,5 10,9 7,6 8,3 8,9 8,7 7,0 8,8 7,3
Inflación (% a/a, media) 2,3 3,0 4,5 11,6 7,6 3,9 3,5 4,0 4,4
Inflación (% a/a, último trimestre) 2,7 2,9 6,6 13,0 4,0 4,7 2,7 5,4 2,7
Balance fiscal (% PIB) -2,9 -7,3 -7,7 1,1 -2,4 -2,5 -1,1 -2,5 -1,1
Balance fiscal primario (% PIB) -1,9 -6,3 -6,9 2,1 -1,3 -1,3 0,2 -1,2 0,2
Balance cuenta corriente (% PIB) -5,2 -1,9 -7,3 -8,6 -3,5 -1,2 -2,6 -1,3 -3,7

Tipo de interés oficial (final período) 1,75 0,50 4,00 11,25 8,25 5,00 4,25 5,25 4,50
Tipo de interés a 3 meses (final período) 0,65 -0,32 4,04 9,54 7,99 5,00 4,00 5,29 5,70
Tipo de interés a 10 años (final período) 3,14 2,65 5,65 5,32 5,30 5,15 5,01 5,29 5,63
Tipo de cambio vs USD (final período) 745 711 850 860 885 900 882 920 910
Tipo de cambio vs Euro (final período) 837 873 963 917 977 990 985 1.007 989

Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 9,4 4,9 6,3 13,2 9,1 5,7 6,2 5,6 5,3
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tasa de ahorro (% renta neta disp., 
media)

12,4 12,3 7,8 -1,2 7,6 5,7 5,3 5,7 5,4

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Nacional de Estadísticas) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.
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Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto 
Nacional de Estadística e Informática, INEI)

Gráfica 1.1-ad 
Perú: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-ac 
Perú: descomposición  
y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto 
Nacional de Estadística e Informática, INEI)

Tabla 1.1-o 
Perú: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 2,3 -10,9 13,5 2,7 -0,6 2,6 2,9 2,5 2,7
Contribución de la demanda doméstica 2,3 -9,9 15,0 2,4 -2,2 2,6 3,1 2,3 2,5
Contribución de la demanda externa 0,1 -1,6 -0,9 0,4 1,6 0,1 -0,2 0,2 0,1
Contribución del consumo privado 2,1 -6,3 8,1 2,3 0,1 1,9 1,8 1,9 1,5
Contribución de la inversión total 0,8 -4,2 8,1 0,1 -1,5 0,9 0,7 0,5 0,7
Contribución del gasto público 0,5 0,9 0,8 0,0 0,6 0,1 -0,2 0,3 -0,1
Consumo privado (% a/a) 3,3 -9,7 12,3 3,6 0,1 3,3 2,2 3,2 1,7
Gasto público (% a/a) 4,3 7,2 5,4 -0,1 4,3 2,0 -6,1 2,0 -6,1
Inversión total (% a/a) 3,6 -18,2 38,3 0,6 -5,9 5,1 1,1 5,0 0,3
Exportaciones (% a/a) 1,2 -20,0 13,8 5,4 5,0 4,4 6,0 4,4 4,6
Importaciones (% a/a) 1,0 -15,4 18,0 3,9 -1,5 3,9 7,1 3,9 6,1

Tasa de paro (%, último trimestre) 6,1 13,9 7,9 7,1 6,4 6,6 6,5 6,7 6,9
Inflación (% a/a, media) 2,1 1,8 4,0 7,9 6,3 2,4 2,4 2,5 3,0
Inflación (% a/a, último trimestre) 1,9 1,9 6,0 8,4 3,7 2,3 2,7 2,5 3,1
Balance fiscal (% PIB) -1,6 -8,9 -2,5 -1,7 -2,8 -3,3 -2,1 -3,3 -2,1
Balance fiscal primario (% PIB) -0,2 -7,3 -1,0 -0,1 -1,1 -1,5 0,4 -1,5 0,4
Balance cuenta corriente (% PIB) -0,6 0,9 -2,1 -4,0 0,8 1,2 -0,2 1,1 -0,5

Tipo de interés oficial (final período) 2,25 0,25 2,50 7,50 6,75 5,00 4,00 5,25 4,25
Tipo de interés a 3 meses (final período) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tipo de interés a 10 años (final período) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tipo de cambio vs USD (final período) 3,36 3,60 4,02 3,89 3,78 3,77 3,82 3,81 3,88
Tipo de cambio vs Euro (final período) 3,78 4,42 4,56 4,15 4,18 4,15 4,26 4,17 4,22

Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 11,9 2,4 1,3 14,9 9,9 3,0 6,1 n.d. n.d.
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Nacional de Estadística e Informática, INEI) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BoPRC)

Gráfica 1.1-af 
China: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-ae 
China: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BoPRC)

Tabla 1.1-p 
China: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 6,0 2,2 8,5 3,0 5,2 4,7 4,1 4,6 3,8
Contribución de la demanda doméstica 5,3 1,6 6,6 2,6 5,9 4,3 3,9 3,4 4,0
Contribución de la demanda externa 0,6 0,7 2,3 0,7 -0,3 0,5 -1,1 1,2 -0,4
Contribución del consumo privado 2,5 -1,0 4,6 0,3 3,5 2,3 1,9 2,0 1,8
Contribución de la inversión total 2,2 1,3 1,3 1,3 1,9 1,1 1,7 0,7 1,3
Contribución del gasto público 1,1 0,8 0,3 0,9 0,9 1,1 0,5 0,8 0,7
Consumo privado (% a/a) 6,3 -2,4 12,1 0,9 9,2 5,8 4,6 5,8 3,9
Gasto público (% a/a) 6,6 4,6 1,6 5,6 5,4 6,7 2,7 6,7 2,7
Inversión total (% a/a) 5,1 3,1 3,2 3,1 4,7 2,7 4,3 2,6 2,8
Exportaciones (% a/a) 2,3 1,9 18,9 -0,5 2,3 12,7 1,0 12,6 -0,3
Importaciones (% a/a) -0,7 -1,9 7,8 -5,2 5,1 4,9 8,8 4,9 7,1

Tasa de paro (%, último trimestre) 3,1 3,5 3,2 3,5 3,5 3,3 3,3 3,3 3,5
Inflación (% a/a, media) 2,9 2,5 0,9 2,0 0,2 0,4 1,5 0,5 1,8
Inflación (% a/a, último trimestre) 4,3 0,1 1,8 1,8 -0,3 0,7 1,8 0,9 1,9
Balance fiscal (% PIB) -5,6 -7,6 -5,1 -7,4 -7,1 -9,0 -8,6 -9,1 -8,9
Balance fiscal primario (% PIB) -2,2 -3,7 -1,5 -3,7 -3,4 -5,3 -4,9 -5,3 -5,2
Balance cuenta corriente (% PIB) 0,7 1,7 2,0 2,5 1,4 2,1 1,9 2,0 1,9

Tipo de interés oficial (final período) 3,25 3,00 3,00 2,75 2,50 2,00 1,40 2,00 2,00
Tipo de interés a 3 meses (final período) 3,02 2,76 2,50 2,42 2,53 1,70 1,49 1,70 2,09
Tipo de interés a 10 años (final período) 3,14 3,14 2,78 2,84 2,56 2,13 2,07 2,17 1,77
Tipo de cambio vs USD (final período) 6,99 6,52 6,35 6,90 7,10 6,95 6,93 6,98 7,07
Tipo de cambio vs Euro (final período) 7,85 8,00 7,19 7,36 7,84 7,65 7,73 7,64 7,69

Crédito privado (% a/a, media) 13,1 13,1 12,3 11,1 11,4 8,8 7,9 8,8 7,7
Crédito familias (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 29,0 32,9 30,2 31,4 28,4 29,0 30,0 29,0 30,2

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del BoPRC) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.
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interactiva de esta información
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de BPS)

Gráfica 1.1-ah 
Indonesia: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-ag 
Indonesia: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de BPS)

Tabla 1.1-q 
Indonesia: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 5,0 -2,1 3,7 5,3 5,0 4,9 4,9 4,8 4,3
Contribución de la demanda doméstica 3,6 -3,6 4,1 4,6 4,4 4,9 5,0 4,8 4,0
Contribución de la demanda externa 1,4 1,5 -0,4 0,8 0,7 0,0 -0,1 0,0 0,2
Contribución del consumo privado 2,9 -1,5 1,1 2,7 2,7 2,8 2,7 2,7 2,3
Contribución de la inversión total 1,5 -1,6 1,2 1,2 1,4 1,3 1,7 1,2 1,2
Contribución del gasto público 0,3 0,2 0,3 -0,4 0,2 0,5 0,4 0,5 0,4
Consumo privado (% a/a) 5,2 -2,7 2,0 5,0 4,9 5,2 4,9 5,2 3,8
Gasto público (% a/a) 3,3 2,1 4,3 -4,5 2,9 6,2 5,7 6,2 5,9
Inversión total (% a/a) 4,5 -5,0 3,8 3,9 4,4 4,2 5,3 4,2 3,2
Exportaciones (% a/a) -0,5 -8,4 18,0 16,2 1,3 4,5 3,9 4,4 3,2
Importaciones (% a/a) -7,1 -17,6 24,9 15,0 -1,6 5,6 5,1 5,5 3,6

Tasa de paro (%, último trimestre) 5,1 6,7 6,2 5,7 5,1 5,0 4,9 5,0 5,4
Inflación (% a/a, media) 2,8 2,0 1,6 4,1 3,7 2,4 2,3 2,5 2,8
Inflación (% a/a, último trimestre) 2,7 1,6 1,8 5,5 2,8 1,9 2,6 2,2 3,0
Balance fiscal (% PIB) -2,2 -6,2 -4,6 -2,4 -1,7 -2,7 -2,6 -2,7 -2,8
Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Balance cuenta corriente (% PIB) -2,7 -0,4 0,3 1,0 -0,2 -0,5 -0,4 -0,5 -0,4

Tipo de interés oficial (final período) 5,00 3,75 3,50 5,50 6,00 5,50 5,00 5,75 5,25
Tipo de interés a 3 meses (final período) 5,51 4,06 3,75 6,62 6,95 6,42 5,43 6,81 7,97
Tipo de interés a 10 años (final período) 7,10 6,10 6,38 6,93 6,49 6,35 6,14 6,51 7,16
Tipo de cambio vs USD (final período) 13.883 14.050 14.253 15.568 15.389 15.277 15.280 15.621 15.751
Tipo de cambio vs Euro (final período) 15.596 17.241 16.143 16.605 17.005 16.805 17.052 17.090 17.125

Crédito privado (% a/a, media) 8,8 1,4 1,0 9,6 9,2 9,5 7,0 9,6 7,6
Crédito familias (% a/a, media) 7,9 2,1 2,2 7,8 9,1 9,1 5,1 9,1 3,3
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 0,3 -9,0 -12,6 15,3 29,8 16,4 6,6 16,3 5,9
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 22,8 21,4 25,7 29,2 27,4 25,3 24,5 25,3 24,9

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del BPS) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de PSA)

Gráfica 1.1-aj 
Filipinas: descomposición y previsiones  

de la demanda doméstica
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Gráfica 1.1-ai 
Filipinas: descomposición  

y previsiones del PIB

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de PSA)

Tabla 1.1-r 
Filipinas: principales agregados macroeconómicos

Base (EB) Estresado (EE)

2019 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2024(p) 2025(p)

PIB (% a/a) 6,1 -9,5 5,7 7,6 5,5 5,7 6,3 5,6 5,9
Contribución de la demanda doméstica 6,3 -13,5 8,0 9,8 5,5 5,8 6,5 5,6 5,4
Contribución de la demanda externa -0,2 4,0 -2,3 -2,2 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,2
Contribución del consumo privado 4,3 -5,8 3,1 6,0 4,1 3,5 4,2 3,4 3,5
Contribución de la inversión total 1,1 -7,3 2,1 2,2 1,9 1,5 2,1 1,5 1,8
Contribución del gasto público 1,1 1,3 1,1 0,8 0,1 0,6 0,6 0,6 0,6
Consumo privado (% a/a) 5,9 -8,0 4,2 8,3 5,6 4,8 5,7 4,7 4,8
Gasto público (% a/a) 9,1 10,5 7,2 5,1 0,6 4,2 4,0 4,2 4,0
Inversión total (% a/a) 3,9 -27,3 9,8 9,8 8,2 6,6 9,0 6,6 7,5
Exportaciones (% a/a) 2,6 -16,1 8,0 11,0 1,4 6,2 6,8 6,2 6,1
Importaciones (% a/a) 2,3 -21,6 12,8 14,0 1,0 4,6 6,5 4,5 5,4

Tasa de paro (%, último trimestre) 4,6 8,7 6,8 4,3 3,6 4,5 4,2 4,5 4,6
Inflación (% a/a, media) 2,4 2,4 3,9 5,8 6,0 3,4 3,2 3,5 3,6
Inflación (% a/a, último trimestre) 1,4 2,9 3,6 7,9 4,3 3,1 2,7 3,5 2,7
Balance fiscal (% PIB) -3,4 -7,6 -8,6 -7,3 -6,2 -5,3 -5,8 -5,3 -6,0
Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Balance cuenta corriente (% PIB) -0,8 3,2 -1,5 -4,5 -2,7 -2,4 -2,1 -2,4 -2,3

Tipo de interés oficial (final período) 4,00 2,00 2,00 5,50 6,50 6,00 5,00 6,25 5,25
Tipo de interés a 3 meses (final período) 3,97 2,00 1,81 5,50 6,41 5,78 4,75 6,11 7,42
Tipo de interés a 10 años (final período) 4,44 2,97 4,72 6,91 6,02 5,70 5,65 5,85 6,70
Tipo de cambio vs USD (final período) 50,74 48,04 50,27 56,12 55,57 55,90 56,09 57,16 57,82
Tipo de cambio vs Euro (final período) 57,01 58,94 56,93 59,86 61,40 61,49 62,59 62,53 62,86

Crédito privado (% a/a, media) 9,5 4,0 0,9 8,3 8,2 8,4 6,8 8,5 7,4
Crédito familias (% a/a, media) 12,8 11,2 -2,1 7,9 15,9 16,5 12,1 16,4 10,6
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 6,9 -7,9 8,2 13,5 10,5 9,5 11,4 9,4 10,7
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 5,0 3,4 -0,4 -1,0 4,8 9,0 8,6 8,9 9,0

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del PSA) 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Tabla 1.2-a 
Escenarios Base y Estresado: producto interior bruto 

(crecimiento anual, %) 
Escenario Base (EB) Escenario Estresado (EE)

2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p)

Estados Unidos -2,2 6,1 2,5 2,9 2,6 1,8 -2,2 6,1 2,5 2,9 2,5 1,0

Eurozona -6,3 6,2 3,4 0,5 0,8 1,2 -6,3 6,2 3,4 0,5 0,7 -0,2

Alemania -4,5 3,6 1,4 -0,1 0,0 0,9 -4,5 3,6 1,4 -0,1 -0,1 0,4

Francia -7,6 6,8 2,6 1,1 1,1 0,9 -7,6 6,8 2,6 1,1 1,0 0,6

Italia -9,0 8,3 4,1 1,0 0,8 1,0 -9,0 8,3 4,1 1,0 0,7 0,6

España -10,9 6,7 6,2 2,7 2,9 2,1 -10,9 6,7 6,2 2,7 2,8 1,2

Reino Unido -10,3 8,6 4,8 0,3 1,0 1,5 -10,3 8,6 4,8 0,3 0,9 1,0

Japón -4,2 2,8 1,1 1,7 0,2 1,1 -4,2 2,8 1,1 1,7 0,1 0,5

Mercados emergentes -1,8 7,0 4,0 4,4 4,0 3,8 -1,8 7,0 4,0 4,4 3,9 3,4

América Latina -6,9 7,4 4,2 2,2 1,4 2,0 -6,9 7,4 4,2 2,2 1,2 1,6

México -8,5 6,3 3,7 3,2 1,6 1,7 -8,5 6,3 3,7 3,2 1,5 1,4

Brasil -3,6 5,1 3,1 2,9 2,5 2,0 -3,6 5,1 3,1 2,9 2,4 1,8

Argentina -9,9 10,4 5,3 -1,6 -3,9 1,5 -9,9 10,4 5,3 -1,6 -4,5 -0,7

Colombia -7,2 10,8 7,3 0,6 1,8 2,6 -7,2 10,8 7,3 0,6 1,7 2,4

Chile -6,4 11,6 2,1 0,3 2,6 2,7 -6,4 11,6 2,1 0,3 2,5 2,4

Perú -10,9 13,5 2,7 -0,6 2,6 2,9 -10,9 13,5 2,7 -0,6 2,5 2,7

Emergentes europeos1 -1,8 7,1 0,6 3,3 3,2 2,2 -1,8 7,1 0,6 3,3 3,1 2,1

Turquía 1,9 11,4 5,5 5,1 3,1 3,0 1,9 11,4 5,5 5,1 3,0 2,4

Asia Pacífico -0,5 7,7 4,4 5,7 4,7 4,3 -0,5 7,7 4,4 5,7 4,6 3,9

China 2,2 8,5 3,0 5,2 4,7 4,1 2,2 8,5 3,0 5,2 4,6 3,8

Indonesia -2,1 3,7 5,3 5,0 4,9 4,9 -2,1 3,7 5,3 5,0 4,8 4,3

Filipinas -9,5 5,7 7,6 5,5 5,7 6,3 -9,5 5,7 7,6 5,5 5,6 5,9

Mundo -2,7 6,6 3,6 3,3 3,2 3,0 -2,7 6,6 3,6 3,3 3,0 2,6

Fuente: MAPFRE Economics 

1Europa del Este 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Tabla 1.2-b 
Escenarios Base y Estresado: inflación 

(% a/a, media)

Escenario Base (EB) Escenario Estresado (EE)
2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p)

Estados Unidos 1,2 4,7 8,0 4,1 2,9 2,4 1,2 4,7 8,0 4,1 3,0 2,7

Eurozona 0,3 2,6 8,4 5,4 2,3 1,5 0,3 2,6 8,4 5,4 2,4 2,1

Alemania 0,5 3,1 6,9 5,9 2,1 1,9 0,5 3,1 6,9 5,9 2,2 0,9

Francia 0,5 1,6 5,2 4,9 2,2 1,9 0,5 1,6 5,2 4,9 2,3 2,1

Italia -0,1 1,9 8,2 5,6 1,0 1,8 -0,1 1,9 8,2 5,6 1,1 1,6

España -0,3 3,1 8,4 3,5 2,6 2,0 -0,3 3,1 8,4 3,5 2,7 2,2

Reino Unido 0,9 2,6 9,1 7,3 2,5 2,3 0,9 2,6 9,1 7,3 2,6 2,8

Japón 0,0 -0,2 2,5 3,3 2,5 1,9 0,0 -0,2 2,5 3,3 2,6 2,0

Mercados emergentes 5,2 5,8 9,6 8,1 5,8 4,4 5,2 5,8 9,6 8,1 5,9 4,7

América Latina 6,5 9,9 14,2 14,8 8,8 7,8 6,5 9,9 14,2 14,8 8,9 8,1

México 3,4 5,7 7,9 5,5 4,5 3,6 3,4 5,7 7,9 5,5 4,6 3,8

Brasil 3,2 8,3 9,3 4,6 4,2 3,7 3,2 8,3 9,3 4,6 4,3 4,2

Argentina 42,0 48,4 72,4 133,5 236,0 105,0 42,0 48,4 72,4 133,5 240,0 120,0

Colombia 2,5 3,5 10,2 11,7 6,6 4,0 2,5 3,5 10,2 11,7 6,7 4,3

Chile 3,0 4,5 11,6 7,3 3,9 3,5 3,0 4,5 11,6 7,3 4,0 4,4

Perú 1,8 4,0 7,9 6,3 2,4 2,4 1,8 4,0 7,9 6,3 2,5 3,0

Emergentes europeos1 5,1 9,0 25,2 17,1 16,9 11,1 5,1 9,0 25,2 17,1 18,0 12,3

Turquía 12,3 19,6 72,3 53,9 57,8 26,7 12,3 19,6 72,3 53,9 57,9 27,1

Asia Pacífico 3,2 2,3 3,9 2,4 0,7 1,7 3,2 2,3 3,9 2,4 0,8 1,9

China 2,5 0,9 2,0 0,2 0,4 1,5 2,5 0,9 2,0 0,2 0,5 1,8

Indonesia 2,0 1,6 4,1 3,7 2,4 2,3 2,0 1,6 4,1 3,7 2,5 2,8

Filipinas 2,4 3,9 5,8 6,0 3,4 3,2 2,4 3,9 5,8 6,0 3,5 3,6

Mundo 3,3 4,7 8,6 6,7 4,2 3,4 3,3 4,7 8,6 6,7 4,3 3,5

Fuente: MAPFRE Economics 

1Europa del Este 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Gráfica 1.2-a 
Escenarios Base y Estresado: producto interior bruto global 

(crecimiento anual, %)
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Fuente: MAPFRE Economics

Gráfica 1.2-b 
Escenarios Base y Estresado: inflación global 

(% a/a, media)



Tabla 1.2-c 
Escenarios Base y Estresado: tipo de interés de la deuda pública a 10 años 

(final del período, %) 

Escenario Base (EB) Escenario Estresado (EE)

2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p)

Estados Unidos 0,93 1,52 3,88 3,88 3,78 3,72 0,93 1,52 3,88 3,88 3,86 4,40

Eurozona -0,19 0,32 3,39 2,79 2,95 3,01 -0,19 0,32 3,39 2,79 3,18 3,98

Fuente: MAPFRE Economics 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información

Tabla 1.2-d 
Escenarios Base y Estresado: tipos de cambio 

(final del período, %) 

Escenario Base (EB) Escenario Estresado (EE)

2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p)

USD-EUR 0,81 0,88 0,94 0,90 0,91 0,90 0,81 0,88 0,94 0,90 0,91 0,92

EUR-USD 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,09 1,09

GBP-USD 1,36 1,35 1,20 1,27 1,31 1,32 1,36 1,35 1,20 1,27 1,30 1,30

USD-JPY 103,54 115,00 132,65 141,91 147,62 141,13 103,54 115,00 132,65 141,91 147,69 144,51

USD-CNY 6,52 6,35 6,90 7,10 6,95 6,93 6,52 6,35 6,90 7,10 6,98 7,07

Fuente: MAPFRE Economics 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información

Tabla 1.2-e 
Escenarios Base y Estresado: tipo de interés oficial de referencia 

(final del período, %) 

Escenario Base (EB) Escenario Estresado (EE)

2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p)

Estados Unidos 0,25 0,25 4,50 5,50 4,50 3,50 0,25 0,25 4,50 5,50 4,75 3,75

Eurozona 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,25 2,50

China 3,00 3,00 2,75 2,50 2,00 1,40 3,00 3,00 2,75 2,50 2,00 2,00

Fuente: MAPFRE Economics 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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2. 	Panorama sectorial:  
	 actualización de previsiones de crecimiento de primas
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Tabla 2 
Escenario Base: crecimiento de primas de seguros 

(crecimiento nominal anual en moneda local, %) 

No Vida Vida
2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p) 2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p)

Estados Unidos 5,5 8,2 9,1 8,7 4,4 3,9 0,4 8,6 9,9 5,6 5,0 4,9

Eurozona
Alemania 3,5 4,1 2,9 5,1 2,1 2,2 1,2 -1,6 -6,9 -5,2 3,1 3,4

Francia 2,1 5,3 4,0 7,0 3,8 2,8 -19,6 27,6 -3,5 6,0 3,9 3,8

Italia -1,8 2,9 6,1 8,0 2,8 2,6 -5,8 8,3 -14,5 -2,5 3,0 4,5

España 1,1 3,3 5,1 6,9 6,1 4,5 -20,7 7,9 3,7 36,5 -5,4 2,3

Reino Unido 2,1 10,7 14,1 11,7 3,1 4,1 -12,6 11,5 -6,3 10,2 3,5 3,8

América Latina
México -0,8 10,9 7,7 18,5 12,7 10,6 1,4 9,4 1,0 15,8 14,5 10,5

Brasil 2,5 14,9 24,3 9,6 8,4 8,6 0,4 12,2 12,2 9,2 17,1 12,3

Argentina 44,3 51,1 89,4 215,8 268,7 119,6 50,5 53,9 77,4 194,2 236,0 118,5

Colombia 2,5 15,9 19,4 14,5 8,9 8,9 -1,2 16,1 67,0 -5,0 11,3 11,0

Chile 5,5 14,2 23,3 9,7 8,6 8,8 -25,6 7,8 39,3 23,9 8,3 9,8

Perú 2,1 15,3 7,6 5,9 6,2 8,5 -4,0 40,4 4,2 7,2 10,0 10,0

Emergentes europeos1

Turquía 17,3 29,4 137,0 111,5 60,5 28,0 27,1 20,3 75,4 80,5 59,4 27,4

Emergentes Asia-Pacífico
China 7,0 0,2 5,2 5,2 8,1 8,7 5,4 -1,7 4,0 12,8 6,7 8,4

Indonesia -8,7 8,5 15,4 16,4 5,2 4,7 -4,9 10,1 -9,4 -7,4 7,9 7,4

Filipinas -4,6 13,4 10,1 12,9 9,7 9,1 5,6 26,2 -0,7 -0,5 12,3 10,4

Japón -0,8 -0,3 0,1 2,0 1,3 1,0 -5,6 2,2 12,7 9,1 3,3 2,2

Mundo 6,4 6,0 4,4 8,5 5,0 4,7 0,3 5,0 -3,3 6,1 5,5 5,3

Fuente: MAPFRE Economics 

1Previsiones de crecimiento nominal anual en USD 
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Hacer clic aquí para acceder a la versión 
interactiva de esta información
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Gráfica 2-b 
Global: previsiones trimestrales de crecimiento de primas 

(crecimiento nominal anual en USD, %)
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Gráfica 2-a 
Global: previsiones de crecimiento de primas 

(crecimiento nominal anual en USD, %)
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Gráfica 2-c 
Global: contribuciones al crecimiento de primas No Vida 

(crecimiento nominal anual en USD, puntos porcentuales)
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Gráfica 2-d 
Global: contribuciones al crecimiento de primas Vida 

(crecimiento nominal anual en USD, puntos porcentuales)
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