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Introduccion

Panorama econdmico y sectorial 2024:
actualizacion de previsiones hacia el cuarto trimestre

Panorama econdmico

En la actualizacion de previsiones para el cierre del ano, se mantiene un
tono positivo, con el impulso inercial como un factor clave que sigue
beneficiando a las perspectivas de la economia global a corto plazo. Al
mismo tiempo, se reafirma la expectativa de una desaceleracion ciclica a
largo plazo. Esta desaceleracion esta tardando mas de lo esperado,
comparado con los estandares anteriores, lo que sugiere cautela. Esta
prudencia estd influenciada tanto por las politicas fiscales y monetarias
pasadas, que aun prolongan la fase expansiva, como por los efectos
retardados de los cambios econémicos. Estos incluyen rezagos cortos y
largos, prociclicos y contraciclicos, que podrian contraponerse, incluso en
un momento en el que los tipos de interés nominales sean bajos. Ademas,
la salida de un periodo de alta inflacidon es cada vez mas clara y menos
accidentada, lo que tiene repercusiones positivas, como la recuperacion
del poder adquisitivo. También hay senales de que los desequilibrios post-
pandemia estdn quedando atras. En resumen, el panorama es mas
equilibrado, pero dentro de un contexto geopolitico que sigue siendo
tenso. Esto obliga a los bancos centrales a ser prudentes en sus proximos
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pasos de politica monetaria, ya que no pueden aplicar una hoja de ruta fija
sin nuevos datos.

Por el lado de la actividad econdmica, la senda de crecimiento, aunque
moderada, se espera que siga cumpliendo con tasas que se adecuan al
ritmo considerado como potencial (alrededor del 3%), desafiando las
preocupaciones en torno a una posible recesion y ofreciendo cierta
fortaleza en las métricas clave. Asi, las previsiones de crecimiento del PIB
global se situarian en torno al 3,2% para 2024y 3,0% para 2025. La solidez
de los datos de la economia de los Estados Unidos sigue ofreciendo un
apoyo en cierta medida tranquilizador y agrega el combustible que otras
regiones desarrolladas no consiguen aportar, en particular la Eurozona,
cuyas condiciones para mostrar un desempefo mas equilibrado se
debilitan ante la incapacidad de hacer frente a los desafios estructurales.
En las economias emergentes, por su parte, se mantiene el rumbo
previsto en la anterior edicion de este reporte!, en sintonia con una
demanda exterior mas favorable, un contexto de condiciones financieras
menos estricto y situaciones de endeudamiento, en general, mas
saneadas. Sin embargo, queda expuesta a una elevada incertidumbre la
prevision de China, sin practicamente cambios, sujeta a posibles
revisiones en el futuro proximo en funcion del calaje de las recientes
medidas anticiclicas anunciadas, asi como de la capacidad para definir un
rumbo suficientemente claro.
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En el otro lado de la balanza, la inflacién sigue volviendo a los niveles
objetivo a una velocidad de descenso mas favorable de lo anticipado, con
menos baches de los que expone el delicado mapa de riesgos [en
particular en el frente geopolitico) y con un sacrificio en términos de
empleo mas benigno, factores que liberan de cierta presion a los bancos
centrales. No obstante, algunos de estos vientos de cola podrian no ser
tan favorables en el futuro préoximo y, como muestra, se observa cierta
persistencia en los precios de los alimentos y la revaluacion de la prima
geopolitica en el petrdleo. A pesar de ello, el equilibrio sigue siendo
favorable en la balanza de riesgos, reforzando los argumentos a favor de
cerrar el capitulo de la restriccion monetaria, y favoreciendo avanzar
hacia retomar el hito de alcanzar la tasa neutral. Bajo este contexto, y si
bien se anticipan mas benignas las cifras de inflacion global para 2024 y
2025 (4,2% y 3,4%, respectivamente), la nota negativa reside en las
bandas de confianza, que siguen ofreciendo unos margenes menos
ciertos debido a los riesgos de cola, no solo respecto a la geopolitica,
sino también a las posibles implicaciones de una politica comercial
menos predecible, lo que invita a mantener la guardia alta y a no dar por
concluida la lucha contra la inflacién.

Estos argumentos, per se, son lo suficientemente convincentes como para
mantener vigentes las probabilidades tanto de cumplir con las
perspectivas del escenario base, como para transitar de forma fluida hacia
un escenario estresado (escenario de riesgo), en donde la dindmica que
emana de los conflictos en Europa y Oriente Medio podria desembocar en
una secuencia de acontecimientos que escalen la tensidon y provoquen un
renovado shock de oferta con consecuencias estanflacioanarias. Este
supuesto se traduciria en una merma del crecimiento a la economia
global (3,0% para 2024 y 2,6% para 2025) y sumaria una décima de punto
porcentual a la inflacidn para el periodo de proyeccion, postergando con
ello los planes de vuelta al equilibrio de los bancos centrales y de
disciplina fiscal por parte de los gobiernos, pero sin implicaciones
suficientes como para provocar un cambio de direccion.
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Panorama sectorial

La mayor disparidad en el comportamiento entre las distintas
economias del mundo se estima que pueda afectar a sus sectores
aseguradores, particularmente en la Eurozona, para la que continla
estimandose un crecimiento econdémico débil a nivel agregado
(especialmente en Alemania), lo que puede traducirse en una
desaceleracion en los crecimientos de las lineas de actividad mas
ciclicas del sector asegurador, principalmente del segmento de No Vida.
Espafa continlia siendo una excepcién, con una economia que puede
superar este ano el crecimiento del ano previo, lo que se esta reflejando
positivamente en practicamente todas las lineas del segmento de los
seguros de No Vida, si bien se esperan crecimientos algo menores para
el préoximo ano en linea con la desaceleracion econémica prevista, la
cual se estima sea suave con la ayuda del cambio de orientacion en la
politica monetaria del Banco Central Europeo hacia una relajacion.

La economia de los Estados Unidos, por su parte, continia mostrando
una mayor fortaleza, a pesar del endurecimiento monetario llevado a
cabo por la Reserva Federal (que ya se ha comenzado a revertir), si bien
las previsiones siguen apuntando hacia una desaceleracion econdomica
moderada que anticipa menores crecimientos de los seguros de No Vida.
En cuanto al segmento de los seguros de Vida, tras la bajada de tipos de
interés del mes de septiembre, las curvas de tipos de la deuda soberana
estadounidense comienzan a normalizarse, perdiendo gran parte de su
pendiente negativa, la cual ya solo afecta a los tramos mas cortos de la
curva. Ello ofrece una prima por plazo positiva en los tramos mas
largos, lo que dibuja un entorno que comienza a ser mas propicio para
productos de seguros de Vida ahorro de mayor duracion (no solo en los
Estados Unidos, sino también en otros mercados en los que se observa
este movimiento de la curva de tipos libre de riesgo, como es el caso de
la Eurozona). Asimismo, el buen comportamiento de la renta variable
puede favorecer igualmente el desarrollo de los seguros de Vida en los
que el tomador asume el riesgo de la inversion.
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Por ultimo, en lo que toca a los mercados emergentes, las estimaciones
apuntan a una relativa desaceleraciéon econémica en grandes mercados
como Brasil, que ha reducido (e incluso revertido ligeramente) el ritmo de
normalizacidn monetaria por el Ultimo repunte de la inflacién, y algo mas
acentuada en México, que mantiene los tipos de interés en niveles mas
restrictivos, dibujando un panorama de crecimiento para la actividad
aseguradora aun dindmico, pero algo menor para el proximo ano.
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1. Panorama econdmico:
actualizacion de previsiones macroeconomicas

1.1 Economias seleccionadas
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Tabla 1.1-a
Estados Unidos: principales agregados macroeconémicos
Grafica 1.1-a
B EB
Estados Unidos: descomposicion a==I(EE}
y previsiones del PIB 2023(e)
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 2,6 -2,2 6,1 2,5 2,9 2,6 1,8 2,5 1,0
Contribucién demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica 2,7 -2,0 7,3 2,9 2,4 3,2 2,2 2,9 1,3
. B Contribucién demanda externa Contribucién de la demanda externa 01 02 13 05 05 05 03 04 0,1
Contribucion del consumo privado 1,5 -1,7 59 2,1 1,7 1,8 1,3 1,5 0,9
6 Contribucion de la inversidn total 0,6 -0,2 1,2 0,4 0,7 1,0 0,6 1,0 0,3
Contribucion del gasto publico 0,5 0,4 0,1 -0,1 0,4 0,3 0,1 0,3 0,1
4
Consumo privado (% a/a) 2,1 -2,5 8,8 3,0 2,5 2,6 2,7 2,5 1,3
2 Gasto publico (% a/a) 3,9 3,0 0,4 =11 2,9 1,9 0,9 1,9 0,9
Inversion total (% a/a) 2,9 -0,8 5,4 2,0 3,2 4,5 3,6 4.5 1,3
0 Exportaciones (% a/a) 0,5 -13,1 6,5 7.5 2,8 2,5 2,9 2,5 1,5
2 Importaciones (% a/a) 1,2 -9,0 14,7 8,6 -1,2 4,8 4,0 4,7 2,0
N Q & &
& & & I
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 3,6 6,7 4,2 3,6 3,7 4,3 4,2 4,3 4,8
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal) Inflacién [% a/a media] 18 12 47 80 41 29 24 30 27
. Inflacion (% a/a, dltimo trimestre) 2,0 1,2 6,8 7.1 3,2 2,5 2,5 2,9 2,2
Grafica 1.1-b i 0
Estados Unidos: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -6,6 -14,7 -11,4 -4,3 -7.8 -7,3 -7,1 -7,3 -7,7
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
B Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -2.1 -2,8 -3,7 -3,9 -3,3 -3,6 -3,7 -3,6 -3,2
I Inversion total M Consumo privado
8 Tipo de interés oficial (final periodo) 1,75 0,25 0,25 4,50 5,50 4,50 3,50 4,75 3,7
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 1,91 0,24 0,21 4,77 5,59 4,57 3,69 4,79 &7
6 Tipo de interés a 10 afos (final periodo) 1,92 0,93 1,52 3,88 3,88 3,78 3,72 3,86 4,40
4 Tipo de cambio vs USD [final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09
: TITe
B LT
0 i [ ] | | ! =mEE I = ! = EEE Crédito privado (% a/a, media) 5,6 6,4 15,5 -1,8 53 8,7 6,7 8,6 3,7
- = Crédito familias (% a/a, media) 3,5 3,4 8,0 7,5 3,7 3,2 6,0 3,2 4,8
-2 o - o - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 5,7 8,5 4,3 10,6 3,1 3,0 4,8 3,0 4,8
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 2,4 6,7 4,9 9,8 55  -0.2 14 02 1,3
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 7,3 15,1 1,1 3,0 4,7 5,2 5,1 5,2 5,8
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de la Reserva Federal) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. interactiva de esta informacion
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Tabla 1.1-b
Eurozona: principales agregados macroecondomicos
Grafica 1.1-c
Eurozona: descomposicion Base (EB) Estresado (EE)
v previsiones del PIB 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 20241 | 2025 | 2024 | 20250
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 1,6 -6,3 6,2 3,4 0,5 0,8 1,2 0,7 -0,2
- poniribucion demanda domestica Contribucién de la demanda doméstica 23 57 47 3.4 04  -0,1 17 -01 03
ontribuciéon demanda externa
8 Contribucion de la demanda externa -0,6 -0,6 1,4 0,0 0,1 0,9 -0,5 0,9 -0,5
Contribucion del consumo privado 0,8 -4,3 2,5 2,6 0,4 0,4 0,8 0,4 0,1
6 Contribucion de la inversion total 1,3 -1,3 0,8 0,4 0,2 -0,3 0,6 -0,4 0,1
4 Contribucion del gasto publico 0,4 0,3 0,9 0,2 0,3 0,3 0,1 0,3 0,1
Consumo privado (% a/a) 1.4 -8,0 4,7 4,9 0,8 0,8 1,5 0,8 0,2
2 Gasto publico (% a/a) 1,8 1,2 4,2 11 1,2 1,6 0,5 1,6 0,5
0 Inversion total (% a/a) 6,5 -6,0 3,9 2,1 11 -1,6 2,8 -1,7 0,3
Exportaciones (% a/a) 3,2 -9.0 11,3 7,5 -0,4 1,3 1,5 1,2 0,3
-2 Importaciones (% a/a) 5,0 -8,5 8,9 8,3 -0,7 -0,5 2,8 -0,5 1,5
N & N &
& & & I
) Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 7,5 8,3 7.1 6,7 6,5 6,5 6,5 6,5 7,2
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BCE)
Inflacidn (% a/a, media) 1,2 0,3 2,6 8,4 5,4 2,3 1,5 2,4 2,1
Grafica 1.1-d Inflacion (% a/a, Gltimo trimestre) 1,0 -0,3 4,6 10,0 2,7 1,9 1,6 2,4 1,5
Eurozona: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -0,5 -7,0 -5,2 -3,6 -3,6 -3,1 -2,9 -3,1 -3,5
de la demanda domestica Balance fiscal primario (% PIB) 11 55 38 -1,9 19 12 09  -12  -14
I Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 2,4 1,6 2,4 -0,4 1,5 2,7 2,4 2,6 2,1
I Inversion total B Consumo privado
8 Tipo de interés oficial* (final periodo) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00 3,25 2,50
. Tipo de interés a 3 meses (final periodo) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,80 1,79 2,85 2,43
Tipo de interés a 10 afios (final periodo) 0,32 -0,19 0,32 3,39 2,79 2,95 3,01 3,18 3,98
4 Tipo de cambio vs USD (final periodo) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09
I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2
| I - I n
o MW I ! E E — i i = i E ! ]| ! Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
B Crédito familias (% a/a, media) 3,3 3,0 4,0 4,3 1,6 0,9 3,5 0,9 2,6
-2 N Q 3 9 Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 1,0 4,1 4,1 53 0,8 2,5 4,5 2,5 3,7
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 34 15 14 9,7 1,0 1,2 0,1 1,2 0,1
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BCE) Tasa de ahorro [% renta neta disP" 12'8 19'4 17'3 13‘1 13'7 14'3 13‘7 14'2 14'1

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del BCE)

. S Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

interactiva de esta informacion
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Tabla 1.1-c
Espana: principales agregados macroeconémicos
Espatia; descomposicion
v previsiones del PIB 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023w 20250
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 2,0 -10,9 6,7 6,2 2,7 2,9 2,1 2,8 1,2
Contribucion demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica 1.6 -87 6.9 4,0 18 2,5 2,2 2.4 0.8
B Contribucién demanda externa
8 Contribuciéon de la demanda externa 0,4 -2,2 -0,3 2,2 0,9 0,5 -0,1 0,4 0,4
Contribucion del consumo privado 0,7 -6,9 4,0 2,7 1,0 1,4 11 1,3 0,2
6 Contribucion de la inversidn total 1,0 -1,8 0,5 0,6 0,4 0,6 0,9 0,5 0,4
. Contribucion del gasto publico 0,4 0,7 0,8 0,1 1,0 0,7 0,3 0,7 0,4
Consumo privado (% a/a) 1,1 -12,1 7,1 4,8 1,8 2,5 2,0 2,4 0,2
2 Gasto publico (% a/a) 2,2 3,5 3,6 0,6 5,2 3,6 1,3 3,6 1,3
Inversion total (% a/a) 4,9 -8,9 2,6 3,3 2,1 2,9 4,6 2,8 1.3
0 Exportaciones (% a/a) 2,3 -20,1 13,4 14,3 2,8 2,9 2,2 2,8 11
) 5 - - - Importaciones (% a/a) 1,3 -15,2 15,0 7.7 0,3 1,8 2,7 1,8 1,0
8 S g 8
_ Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 13,8 16,1 13,4 13,0 11,8 11,6 11,5 11,7 12,8
Fuente: MAPFRE Economics [con datos det INE) Inflacién (% a/a, media) 07  -03 3,1 84 35 2,6 2,0 or 2,2
Grafica 1.1-f Inflacidn (% a/a, Ultimo trimestre) 0,4 -0,7 5,8 6,6 3,3 2,0 2,4 2,3 2,1
Espaiia: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) 31 99 -7 46 35 31 29 31  -38
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -0,8 7.7 45 22,3 1,2 -0,8 -0,5 -0,8 1,3
M Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 2,1 0,8 0,8 0,3 2,7 3.4 3,6 3,3 8IS
I Inversion total M consumo privado
8 Tipo de interés oficial* (final periodo) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00 3,25 2,50
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,80 1,79 2,85 2,43
‘ Tipo de interés a 10 afios [final periodo) 0,47 0,06 0,60 3,66 3,00 3,15 &3 3,40 A
4 I Tipo de cambio vs USD (final periodo) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09
Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2 I- I.l!lII!!IIIII
0 = l ! - = l ! = ! n | 5 g = ! ! Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
. Crédito familias (% a/a, media) -0,2 -1,0 0,1 0,6 -2,1 -0,9 3,0 -0,9 1,8
-2 ~ - . - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) -0,1 1,8 3,9 1,9 -3,5 1,2 4,3 1,1 0,7
S S S & Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 76 110 01 119 32 -146 25 -6 2,6
Fuente: MAPERE Economics (con datos del INE] Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 8,6 17.8 14,3 9,0 12,0 12,8 10,6 12,7 11,3
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del INE) Hacer clic aqui para acceder a la versién
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. interactiva de esta informacion

* Tipo de interés aplicable a la facilidad de depésito.

Fundaciéon MAPFRE


https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro
https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro

PANORAMA ECONGMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q4)

Tabla 1.1-d
Alemania: principales agregados macroeconémicos
Grafica 1.1-g
Alemania: descomposicion Base (EB) Estresado (EE)
y previsiones del PIB
2023(e) | 2024(p) | 2025(p | 2024 | 2025
o o PIB (% a/a) 1,0 -4,5 3,6 1,4 -0,3 0,0 0,9 -0,1 0,4
Contribuciéon demanda doméstica
B Contribucion demanda externa Contribucion de la demanda doméstica 1,5 -3,3 2,8 2,7 -0,2 -0,4 1,2 -0,5 0,5
6 Contribucion de la demanda externa -0,4 -1,2 0,8 -1,2 0,2 0,4 -0,3 0,4 -0,1
Contribucion del consumo privado 0,9 -3,7 11 2,8 -0,1 0,2 0,9 0,2 0,4
4 Contribucion de la inversidn total 0,4 -0,8 0,1 0,0 -0,1 -0,4 0,3 -0,5 0,1
Contribucion del gasto publico 0,6 1,0 0,8 0,0 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0
2 Consumo privado (% a/a) 1,7 -7,0 2,3 5,6 -0,2 0,5 1,8 0,5 0,8
Gasto publico (% a/a) 2,9 4,9 3,4 0,1 -0,1 1,4 -0,1 1,4 -0,1
0 . . I = Inversion total (% a/a) 2,1 -3,8 0,5 -0,1 -0,7 -2,6 1,3 -2,6 -0,7
I Exportaciones (% a/a) 1,9 -10,3 9.8 3,2 0,2 0,1 1,3 0,1 0,0
-2 ~ - < o Importaciones (% a/a) 3,5 -8,7 8,9 7.1 -0,3 -1,0 3,3 =10 2,0
S S g g
Fuente: MAPERE Economics [con datos de DESTATIS] Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 5,0 6,1 5,2 55 58 6,1 5,8 6,1 6,3
Inflacion (% a/a, media) 1,4 0,5 3,1 6,9 5,9 2,1 1,9 2,2 0,9
Grafica 1.1-h Inflacion (% a/a, Gltimo trimestre) 1,2 -0,1 4,7 8,6 3,5 1,7 1,9 2,1 0,4
Aleman(i’a: ldejcompgSi(Ciién y previsiones Balance fiscal (% PIB) 1,3 -4.,4 -3,2 -2,2 -2,6 -2,3 -1,5 -2,3 -2,1
@ la demanda domestica Balance fiscal primario (% PIB) 23 36 30 -1.8  -1.6 12 04 -12 09
B Gasto piblico B cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 8,1 6,3 7.0 YA 5,9 6,8 6,0 6,7 5,7
I Inversion total M Consumo privado
6 Tipo de interés oficial* (final periodo) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00 3,25 2,50
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,80 1,79 2,85 2,43
4 Tipo de interés a 10 afos (final periodo) -0,19 -0,58 -0,18 2,57 2,03 2,35 2,30 2,56 3,10
Tipo de cambio vs USD (final periodo) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09
2 I I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
oy _ |
. Salall._=n5_.ulEE
| I ! = i I I [ = i Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
= Crédito familias (% a/a, media) 4,6 4,3 5,1 5,0 1,9 0,7 3,6 0,6 2,7
-2 N Q N 0 Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 4.9 53 3,8 7,6 3,9 3,1 4.7 3,1 4,6
S S D D Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 10,3 9,9 88 107 58 24 94 24 94
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de DESTATIS) Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 10,2 16,1 14,3 10,4 10,4 11,5 11,7 11,4 11,9
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de DESTATIS) Hacer clic aqui para acceder a la versién
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. interactiva de esta informacion
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PANORAMA ECONOMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q4)

Tabla 1.1-e
Italia: principales agregados macroecondmicos
Grafica 1.1-i
Italia: descomposicién Base (EB) Estresado (EE)
¥ previsiones del PIB 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023w | 2024 | 2025() | 20246 | 20256
— PIBEB [a/é en‘°{o] — PIBEE [‘a/al en %) PIB (% a/a) 0,5 -9,0 8,3 4,7 0,7 0,8 1,0 0,7 0,6
B oomribucien demanda domestica Contribucién de la demanda doméstica 0,3 -8,2 84 47 08 02 16 02 0,1
12 Contribucion de la demanda externa 0,7 -0,9 -0,1 -0,5 0,2 0,9 -0,6 0,9 0,5
Contribucion del consumo privado 0,1 -6,3 3,3 2,8 0,7 0,0 0,6 0,0 0,1
8 Contribucion de la inversidn total 0,2 -1,5 3,7 1,8 1,0 0,7 0,2 0,6 -0,1
Contribucién del gasto publico -0,1 0,0 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
4 Consumo privado (% a/a) 0,2 -10,4 55 4,9 1,2 0,0 11 0,0 -0,5
Gasto publico (% a/a) -0,6 0,1 1,4 1,0 1,2 0,4 0,5 0,4 0,5
0 E=NE n_ = L | 1 bl Inversion total (% a/a) 1,2 -8,0 20,3 8,9 4.9 3,0 0,8 2,9 -2,6
Exportaciones (% a/a) 1,8 -14,3 14,1 11,0 0,5 -0,4 0,7 -0,5 -1,0
-4 Importaciones (% a/a) -0,5 -12,7 15,6 13,5 -0,2 -3,3 2,8 -3,4 1,0
N o™ ~F [T'e)
S g g S
Tasa de paro (%, Ultimo trimestre) 9,7 9,8 9,0 7,9 7,4 7,0 7,6 7,0 8,1
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ISTAT) o )
Inflacién (% a/a, media) 0,6 -0,1 1,9 8,2 5,6 1,0 1,8 1,1 1,6
Gréfica 1.1-] Inflacién (% a/a, dltimo trimestre) 0,3 -0,2 3,5 11,7 1,0 1,2 1,9 1,8 0,7
Italia: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -1,5 -9.4 -9,0 -8,2 -7.3 -4,0 -3,5 -4,0 -4,3
de la demanda domestica Balance fiscal primario (% PIB) 1,9 -6,0 5,4 -3,9 -3,5 0,0 0,6 0,0 0,0
M Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 3,3 3,8 2,1 -1,7 -0,1 1,9 1,7 1,7 1,2
I Inversion total M Consumo privado
12 Tipo de interés oficial* (final periodo) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00 3,25 2,50
Tipo de interés a 3 meses (final periodo) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,80 1,79 2,85 2,43
8 I Tipo de interés a 10 afos [final periodo) 1,43 0,52 1,19 4,72 3,69 3,67 4,23 3,92 5,26
Tipo de cambio vs USD [final periodo) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09
4 I I . Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
I NS . =
l I EmE - =
R = B — i = i EzREES= Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 2,2 1,2 3,0 3,5 0,2 -0,5 2,3 -0,5 1,8
-4 ~ - - - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) -0,6 3,7 1,0 2,8 -1,7 -1,2 1,9 -1,3 -2,0
IS IS 54 5 Crédito S.P. financiero (% a/a, media) -5,8 -10,3 22,7 20,4 4.7 -0,2 0,1 -0,3 -1,2
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 9,5 17,0 15,0 9,3 7,7 10,6 10,3 10,6 10,9
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de ISTAT)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de ISTAT) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. interactiva de esta informacion
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PANORAMA ECONGMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q4)

Tabla 1.1-f
Francia: principales agregados macroeconomicos
Grafical.1-k Base (EB) Estresado (EE)
Francia: descomposicion
y previsiones del PIB 2023e)
— PIBEB(a/aen%) = PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 2,1 -7,6 6,8 2,6 1,1 1,1 0,9 1,0 0,6
Contrfbucﬁc}n demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica 2,0 -6,3 6,1 2,9 0,6 0,0 0,8 -0,1 0,1
\ B Contribucion demanda externa Contribucién de la demanda externa 00 13 07 03 05 12 00 12 05
Contribucién del consumo privado 0,9 -3,5 2,8 1,7 0,5 0,3 0,4 0,3 0,1
4 Contribucion de la inversidn total 0,9 -1,4 2,2 0,0 0,2 -0,3 0,1 -0,3 0,1
Contribucién del gasto publico 0,3 -1,1 1.7 0,7 0,2 0,4 0,0 0,4 0,0
’ Consumo privado (% a/a) 1,7 -6,5 53 3,2 0,9 0,6 0,8 0,6 -0,5
Gasto publico (% a/a) 1,0 -4,4 6,6 2,6 0,8 1,6 0,2 1,6 0,2
0 Inversién total (% a/a) 4,2 -6,2 9,6 0,1 0,7 -1,4 0,3 -1,4 -2,1
Exportaciones (% a/a) 2,2 -16,8 1,1 8,4 2,5 2,0 1,6 1,9 0,4
2 Importaciones (% a/a) 2,1 -12,6 8,0 9.1 0,7 -1,7 1,6 -1,7 0,2
N Q N &
IS i S i
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 7,9 7.8 7,2 6,9 73 7,2 7.5 7,2 8,0
Fuente: MAPFRE Economics (instituto Nacional de Estadistica y de Inflacién (% a/a, media) 1 0,5 1.6 5,2 4.9 2,2 1,9 2% 2,1
Grafica 1.1-L Inflacién (% a/a, Gltimo trimestre) 1,1 0,1 2,7 6,1 37 1,4 2,4 1,8 2,1
Francia: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -2,4 -8,9 -6,6 -4,7 -5,9 -6,0 -5,6 -6,0 -6,3
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -0,9 -7.7 -5,2 -2,8 -3,6 -4,1 -3,5 -4,1 -4,0
I Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 0,6 -2,0 03 -1,1 -1,0 -0,4 0,4 -0,5 0,2
I Inversion total B Consumo privado
6 Tipo de interés oficial* [final periodo) 0,00 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00 325 2,50
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) -0,38 -0,55 -0,57 2,13 3,91 2,80 1,79 2,85 2,43
4 Tipo de interés a 10 afos [final periodo) 0,09 -0,33 0,10 3,02 2,54 3,23 3,18 3,46 4,22
Tipo de cambio vs USD [final periodo) 1,12 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12 1,09 1,09
2 Tipo de cambio vs Euro (final periodo) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
| I i!i TH-FTLL
0 =mm - i = e Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
o Crédito familias (% a/a, media) 5,8 4,9 5,4 55 2,6 0,6 3,0 0,6 2,1
-2 o - o - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 6,4 7,1 3,3 53 2,0 4,7 7,6 4.7 7.6
S S S g Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 14,8 90 170 167 29 123 23 123 2,3
Fuente: MAPFRE Economics (Instituto Nacional de Estadistica y de Tasa de ahorro (% renta neta disp., 10,8 16,7 15,2 12,8 12,8 13,8 13,9 13,7 14,2
Estudios Econémicos)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Nacional de Estadistica y de Estudios Econdmicos)
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PANORAMA ECONOMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q4)

Tabla 1.1-g
Reino Unido: principales agregados macroeconoémicos
Reino Ur?il;iéof:iiiaelic‘lo-nTposicién
y previsiones del PIB 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023w
— PIBEB(a/aen%) = PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 1,6 -10,3 8,6 4,8 0,3 1,0 1,5 0,9 1,0
Contr?bucfén demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica 1,9 -11,1 8,5 6,1 -0,4 1,2 1,9 1,1 0,5
» Wl Contribucion demands externa Contribucién de la demanda externa 03 18 09 03 05 12 01 1.2 0,6
Contribucion del consumo privado 0,7 -8,1 4,2 4,3 0,3 0,5 1,2 0,5 0,0
12 Contribucion de la inversion total 0,4 -1,7 1,4 0,9 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1
Contribucién del gasto publico 0,8 -1,3 2,9 0,1 0,1 0,5 0,4 0,5 0,4
¢ Consumo privado (% a/a) 1,1 -13,0 7,0 7,3 0,5 0,8 1,9 0,8 -0,1
4 Gasto publico (% a/a) 4,0 -6,8 14,3 0,6 0,6 2,3 1,9 2,3 1,9
Inversidn total (% a/a) 2,1 -9,7 7,6 5,1 -0,1 0,6 1,3 0,6 -1,6
0 I Exportaciones (% a/a) 2,0 -11,8 3,2 12,6 -2,2 -2,0 1,8 -2,0 1,0
" Importaciones (% a/a) 2,7 -15,9 5,8 13,0 -3,4 1,7 1,9 1,7 0,7
Q Q N &Q
Q Q i Q
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 3,9 53 4,2 3,9 3,8 A 4,3 4,4 5,0
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Office for National Stafistics) Inflacién (% a/a, media) 1,8 0.9 2,6 9.1 73 25 2.3 2.6 2.8
Grafica 1.1-n Inflacidn (% a/a, Gltimo trimestre) 1,4 0,6 4,9 10,8 4,2 2,3 2,4 2,8 2,1
Reino Unido: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) 25 130 -78 46 57 47 35 47  -40
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) 0,0 -11,0 -5,0 0,3 -1,1 -0,4 0,7 -0,4 0,3
B Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -2,7 -3,0 -0,4 -2,3 -2,0 -3,0 -2,9 -3,0 -3,0
I Inversién total B Consumo privado
16 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,75 0,00 0,25 3,50 5,25 4,75 3,75 5,00 4,00
Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 0,79 0,03 0,26 3,87 5,32 4,68 3,72 4,82 4,72
12 Tipo de interés a 10 afios (final periodo) 0,83 0,20 0,97 3,67 3,54 3,92 3,70 4,16 4,59
3 Tipo de cambio vs USD [final periodo) 1,32 1,36 1,35 1,20 1,27 1,31 1,32 1,30 1,30
I I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 1,18 1,11 1,19 1,13 1,15 1,19 1,18 1,19 1,20
4 | | =
) ll!!!!_===i==%!!! Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
i | Crédito familias (% a/a, media) 22 25 32 30 25 23 34 23 31
-4 o o = o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 1,2 10,2 0,5 1.1 3,3 0,4 3,5 0,4 3,4
S S S g Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 19 1,7 15 10,6 3,6 48 3,1 4,8 34
Tasa de ahorro (% renta neta disp., 5,5 16,8 12,8 6,1 7,3 9,2 8,9 9.1 9,6
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Office for National Statistics)
Fuente: MAPFRE Economics [con base en datos del Office for National Statistics) Hacer clic aqui para acceder a la versién
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024 interactiva de esta informacion
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PANORAMA ECONGMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q4)

Tabla 1.1-h
Japon: principales agregados macroecondomicos
Japérﬁrj:;:o:ﬁl)-oosicién
y previsiones del PIB 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023w
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) -0,4 -4,2 2,8 1.1 1,7 0,2 1,1 0,1 0,5
- gg:t::gzz:zz 3222232 ‘e‘;’t':f:a“ca Contribucién de la demanda doméstica 0,1 -3,3 18 1,7 0.6 0,2 11 0,2 0.6
4 Contribucién de la demanda externa -0,5 -0,9 1,1 -0,5 0,9 0,0 0,0 0,0 -0,1
Contribucion del consumo privado -0,3 -2,4 0,4 11 0,3 0,0 0,7 0,0 0,5
Contribucion de la inversion total 0,1 -0,9 0,1 -0,1 0,4 0,2 0,3 0,2 0,0
2 Contribucion del gasto publico 0,4 0,5 0,7 0,4 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Consumo privado (% a/a) -0,6 -4,5 0,8 2,2 0,6 0,0 1,4 0,0 0,9
0 Gasto publico (% a/a) 1,9 2,4 3,4 1,7 0,0 0,4 0,3 0,4 0,3
Inversién total (% a/a) 0,5 -3,7 0,5 -0,5 1,8 0,7 1.1 0,6 0,2
Exportaciones (% a/a) -1,5 -11,8 12,1 5,6 3,0 0,3 2,1 0,3 1,0
2 o - . - Importaciones (% a/a) 1.1 -6,8 5,2 8,3 -1,5 0,2 2,1 0,1 1,3
S S S S
i < & 5
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 2,3 3,1 2,7 2,5 2,5 2,3 2,2 2,3 2,4
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Statistics Bureau] Inflacién (% a/a, media) 05 0,0 -0,2 2,5 3,3 2,5 1,9 2,6 2,0
Inflacién (% a/a, dltimo trimestre) 0,5 -0,9 0,5 3,9 2,9 1,9 1,9 2,1 1,9
Grafica 1.1-p .
Japén: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -3,0 -9.1 -6,1 -4.,2 -4.,0 -3,7 -3,4 -3,7 -3,6
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
B Gasto pablico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 3,4 2,9 3,8 1,9 3,6 4,2 4,2 4,2 4,1
I Inversion total [l Consumo privado
4 Tipo de interés oficial (final periodo) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,25 0,60
Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 0,07 0,08 0,07 0,06 0,08 0,54 0,85 0,54 0,60
Tipo de interés a 10 afios (final periodo) -0,02 0,04 0,09 0,45 0,65 1,14 1,42 1,34 1,93
2 - . I I Tipo de cambio vs USD [final periodo) 109,172 | 103,54 115,00 132,65 141,91 147,62 141,13 147,69 144,51
i . u l I l ] ! I I Tipo de cambio vs Euro [final periodo) 122,59 ' 127,05 130,25 141,48 156,81 162,38 157,50 161,59 157,12
) -!lgi!.-._=!!=!!!
- = = Crédito privado (% a/a, media) 2,3 5,5 3,6 2,8 4,5 3,3 0,1 3,3 -0,2
I Crédito familias (% a/a, media) 2,1 3,1 3,7 1,8 2,1 2,2 -0,7 2,2 -0,8
2 o - - - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 3,8 8,2 3,6 2,8 3,4 2,3 -1,8 2,3 -1,8
S S S S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 2,5 16,7 7,1 7,7 5,2 8,7 -2,8 8,7 2,4
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 3,3 11,3 7,2 4,0 2,5 1,7 1,6 1,7 1,8
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Statistics Bureau)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de Statistics Bureau) Hacer clic aqui para acceder a la versién
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Tabla 1.1-i
Turquia: principales agregados macroeconémicos

Grafica 1.1-q

Turquia: descomposicion Base [EB) Estresado (EE)
y previsiones del PIB 2023e) -
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 0,8 1,9 11,4 5,5 5,1 3,1 3,0 3,0 2,4
Contribucién demanda doméstica Contribucién de la demanda doméstica -1,6 7,0 6,4 4,8 8,2 2,0 2,8 1.8 1.2
B Contribucién demanda externa i .,
15 Contribucion de la demanda externa 2,4 -5,2 5,0 0,7 -3,1 1,2 0,2 1,2 1,2
Contribucion del consumo privado 0,9 1,9 9,2 11,7 9,5 0,4 -0,6 0,1 0,1
10 Contribucion de la inversion total -3,6 1,8 1,9 0,3 2,0 0,4 1,3 0,2 0,2
5 \/—/\v Contribucidn del gasto publico 0,5 0,3 0,4 0,6 0,3 0,6 1,4 0,5 0,6
0 I l || Cmm =T 0 Consumo privado (% a/a) 1,5 3,2 15,4 18,9 13,6 0,2 -6,3 0,0 -8,4
L] I n Gasto piblico (% a/a) 3,9 22 30 42 24 29 11 2.9 11
N Inversion total (% a/a 12,5 7.3 7.2 13 84 07 03 05 -30
-10 Exportaciones (% a/a) 53 -14,6 25,1 9,9 -2,8 1,8 3,4 1,8 3,7
15 - - - " Importaciones (% a/a) -5,0 6,8 1,7 8,6 11,8 -2,5 4,2 -2,9 1,1
S 0§ § 5

Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 13,3 12,9 11,0 10,1 8,6 9,6 9.7 9.7 10,3
Fuente: MAPFRE Economics [con datos de TURKSTAT) Inflacién (% a/a, media) 152 123 196 723 539 578 267 579 271
Grafica 1.1-r Inflacion (% a/a, dltimo trimestre) 10,3 13,5 25,8 77,4 62,7 43,7 20,6 45,9 18,8
Turquia: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -2,9 -3,5 -2,8 -0,9 -5,2 -3,8 -2,0 -3,7 -2,1
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -0,6 -0,9 -0,3 1,1 -2,7 -1,1 -0,2 -1,0 -2
W Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 2,0 -4,3 -0,8 -5,1 -4,1 -1.8 -2,2 -1,9 -1,7

M Inversion total M consumo privado
15 Tipo de interés oficial (final periodo) 11,50 17,00 14,00 9,00 42,50 50,00 27,50 52,00 30,00
0 I - Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 10,35 17,25 16,32 10,35 44,97 51,50 30,33 53,03 33,44
I - Tipo de interés a 10 aios [final periodo) 11,95 12,51 22,99 9,50 23,65 24,40 18,56 25,11 19,98
5 I I I I I I I I I Tipo de cambio vs USD (final periodo) 5,95 7,44 13,32 18,69 29,48 36,00 38,72 39,24 43,49
' BEEEEEE % i I = g mEg - Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 6,68 911 1523 19,96 32,65 39,60 4321 4293 47,29

B [ LU

| Crédito privado (% a/a, media) 8,4 30,1 23,9 54,8 57,6 41,0 16,2 41,6 18,1
-0 Crédito familias (% a/a, media) 3,3 41,8 20,3 28,8 50,1 25,4 12,9 25,1 9,6
-15 o - - - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) 5,5 29,0 23,2 56,3 55,6 113,3 86,6 1131 84,7
S S S g Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 183 211 31,6 1055 770 663 214 663 22,0

Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 30,0 20,5 22,2 10,0 20,7 30,9 24,3 30,9 24,1
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de TURKSTAT)

Fundaciéon MAPFRE

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos de TURKSTAT)
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Grafica 1.1-s
México: descomposicion
y previsiones del PIB
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %)

Contribucion demanda doméstica
B Contribucién demanda externa

0 =
ol |||

2022
2023
2024
2025

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de INEGI)

Grafica 1.1-t
México: descomposicion y previsiones
de la demanda doméstica

[l Cambio inventarios
Il Consumo privado

[ Gasto publico
I Inversion total

15
10 I
5 III|!!|I|=
0 ---i.-.-=-!-_ _ ==
'Il NENE
_5 =
0y 2 3 5
S g g g

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de INEGI)

_ 2019 2021 2022
6,3 3,7 3,2

PIB (% a/a) -0,4
Contribucion de la demanda doméstica -1,3
Contribuciéon de la demanda externa 0,9
Contribucion del consumo privado 0,6
Contribucion de la inversion total -1,0
Contribucion del gasto publico -0,2
Consumo privado (% a/a) 0,9
Gasto publico (% a/a) -1.8
Inversion total (% a/a) BAA
Exportaciones (% a/a) 1,3
Importaciones (% a/a) -1,0
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 3,4
Inflacién (% a/a, media) 3,6
Inflacion (% a/a, Gltimo trimestre) 2,9
Balance fiscal (% PIB) -1,6
Balance fiscal primario (% PIB) 11
Balance cuenta corriente (% PIB) -0,3
Tipo de interés oficial (final periodo) 7,25
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 7,45
Tipo de interés a 10 afos (final periodo) 6,84
Tipo de cambio vs USD (final periodo) 18,93
Tipo de cambio vs Euro [final periodo) 21,26
Crédito privado (% a/a, media) 8,9
Crédito familias (% a/a, media) 6,2
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 6,2
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 12,1

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del INEGI)
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Tabla 1.1-j
México: principales agregados macroecondmicos

-8,5
-10,7
2,2
-6,8
-3,8
-0,1
-10,0
-0,7
-17,2
-7,2
-12,3

4,5
3.4
3,5
-2,7
0.1
2,4

4,25
4,47
5,23
19,88
24,40

5,1
1,6
n.d.
3,7
17,1

9,7
-3,5
58
2,1
-0,1
8,6
-0,5
10,5
7,3
16,3

3,7
5,7
7,0
-2,9
-0,3
-0,3

5,50
5,86
7,57
20,50
23,22

-1,3

A
n.d.
18,3
18,2

33
0.4
34
1,6
0,2
4.9
1,7
7.4
9,0
7.6

3,0
7,9
8,0
-3,2
-0,4
-1,2

10,50
10,97

9,02
19,49
20,79

7,5
9,2
n.d.
8,7
18,7

8,6
-5,3
3,5
3,9
0,2
5,0
2,1
17,9
-7,3
5,0

2,7
5,5
b
-3,4
-0,1
0,3

11,25
11,48

8,99
16,97
18,75

5,8
10,1
n.d.
-2,6
23,6

Base (EB) Estresado (EE)
20240 | 2025(p) | 2024(p) | 2025(p)
1,6 1,7 1, 1,4

1,6 -1,2 1,6 -2,1

-0,1 3,6 -0,1 3,6
1,5 0,2 1.4 -0,2
0,4 -0,9 0,8 -1,2
0,1 -0,2 0,2 -0,2
2,1 0,3 2,0 -0,2
0,9 -1,6 0,9 -1,6
2,7 =37 2,6 -4,7
2,2 10,3 2,2 9.1
2,6 1.4 2,4 -0,1
) 3,8 3 3,9
4,5 3,6 4,6 3,8
4,3 815 44 S/

-4,6 -2,9 -4,7 -3,1

=11 0,5 -1, 0,4

-0,8 0,3 -0,8 0,4

10,00 8,00 10,25 8,25
10,25 7,25 10,50 7,61
8,72 7,50 8,99 8,14
19,76 20,08 20,42 21,00
21,73 22,41 22,34 22,84

5,3 6,2 5,2 54
8,1 6,3 8,1 5,6
n.d. n.d. n.d. n.d.

12,5 15,1 12,5 15,0
25,8 25,7 25,9 25,8

Hacer clic aqui para acceder a la version
interactiva de esta informacion
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Tabla 1.1-k
Brasil: principales agregados macroeconémicos
Graficald-u Base (EB) Estresado (EE)
Brasil: descomposicion
y previsiones del PIB 2023e)
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 1,2 -3,6 5,1 3,1 2,9 2,5 2,0 2,4 1.8
Contribucién demanda doméstica Contribucion de la demanda doméstica 1,8 -4.,9 6,8 2,5 1,3 4.4 2,3 4.5 2,0
Ml Contribucién demanda externa i .,
6 Contribucion de la demanda externa -0,6 1,4 -1,7 0,6 1,6 -2,0 -0,4 -2,0 -0,3
Contribucion del consumo privado 1,8 -3,2 2,1 2,8 2,2 2,9 0,7 2,3 0,6
4 Contribucion de la inversidn total 0,7 -0,3 2,3 0,2 -0,5 11 0,8 0,6 0,6
5 Contribucion del gasto publico -0,1 -0,6 0,7 0,4 0,3 0,4 0,3 0,4 0,3
. Consumo privado (% a/a) 2,6 -4,6 3,0 4,1 3,1 4,3 1,0 4,2 0,9
0 = mm nn . - Gasto publico (% a/a) -0,5 -3,7 4,2 2,1 1,7 2,5 1,5 2,5 1,5
IIII Inversion total (% a/a) 4,0 -1,7 13,0 1,0 -2,9 6,0 4 6,0 3,5
2 Exportaciones (% a/a) -2,5 -2,7 4,8 6,2 9.1 2,8 -1,3 2,8 -2,1
4 Importaciones (% a/a) 1,3 -9.8 14,4 1,5 =11 14,2 0,9 14,0 -0,2
N & N &
& I & &
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 11,7 14,9 11,7 8,3 7,8 7,0 7,4 7,0 7,6
Fuente: MAPFRE Eeonormics fcon datos det Instiuto Brasileiro de Inflacién (% a/a, media) 3,7 3,2 8,3 9,3 4,6 4,2 3,7 43 42
L Inflacién (% a/a, Gltimo trimestre) 3,4 4,3 10,5 6,1 4,7 4,5 3,4 51 3,2
Grafica 1.1-v
Brasil: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -6,1 -13,5 -4,1 -b,b -8,2 -7,1 -7,3 -7,1 -7,4
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -1,0 -9.3 0,7 1,2 -2,3 -0,7 -0,6 -0,7 -0,6
I Gasto plblico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -3,5 -1.7 -2,4 -2,1 -1,0 -2,0 -2,5 -2,0 -2,9
I Inversion total [l Consumo privado
13 Tipo de interés oficial (final periodo) 4,50 2,00 9,25 13,75 11,75 11,25 10,25 11,50 10,50
Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 4,40 1,90 9,15 13,65 11,65 10,90 10,90 10,95 13,42
4 I Tipo de interés a 10 afios (final periodo) 6,81 6,98 10,31 12,76 10,35 12,11 11,30 12,12 12,23
2 - . I I I I I I - Tipo de cambio vs USD (final periodo) 4,03 5,20 5,58 5,22 4,84 5,28 5,26 5,46 5,50
| BEE Tipo de cambio vs Euro (final periodo 4,53 6,38 6,32 5,56 5,35 5,81 5,87 5,98 5,98
I EEEN
2 I Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
I Crédito familias (% a/a, media) 10,8 10,1 17,7 20,3 13,2 10,4 7.9 10,3 8,0
-4 N - - o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
N N N N
< & & & Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del Instituto Brasileiro de Tasa de ahorro [% renta neta diSp., media] 1 5,9 19.1 21 ,9 20,0 19,6 18,5 18,3 18,5 18,2
Geografia e Estatistica, IBGE)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, IBGE) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. interactiva de esta informacion
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Grafica 1.1-w
Argentina: descomposicion
y previsiones del PIB
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %)

Contribucién demanda doméstica
B Contribucién demanda externa

-20

o~ ™ ~ o
N N ~N N
o o o o
N N N N

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INDEC)

Grafica 1.1-x
Argentina: descomposicion y previsiones
de la demanda doméstica

[l Cambio inventarios
Il Consumo privado

[ Gasto publico
I Inversion total

20
10 IIII
|
[ |
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del INDEC)

PIB (% a/a) -2,0
Contribucién de la demanda doméstica -9,5
Contribucién de la demanda externa 7,5
Contribucion del consumo privado -4,6
Contribucion de la inversidn total -3,2
Contribucién del gasto publico -0,9
Consumo privado (% a/a) -6,1
Gasto publico (% a/a) -6,4
Inversion total (% a/a) -16,0
Exportaciones (% a/a) 9,8
Importaciones (% a/a) -18,7
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 8,9
Inflacién (% a/a, media) 53,5
Inflacién (% a/a, ultimo trimestre) 52,2
Balance fiscal (% PIB) -3,8
Balance fiscal primario (% PIB) -0,4
Balance cuenta corriente (% PIB) -0,8
Tipo de interés oficial (final periodo) 55,00

Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 45,13
Tipo de interés a 10 aiios (final periodo) 19,64

Tipo de cambio vs USD (final periodo) 60
Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 67
Crédito privado (% a/a, media) n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 15,3
Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d.
Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d.
Tasa de ahorro (% renta neta disp., n.d.

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del INDEC)
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024

Tabla 1.1-1
Argentina: principales agregados macroecondmicos

-9.9
-10,0
0,1
-8,7
-2,2
-0,3
-12,2
-2,0
-13,1
-17,4
-17,2

11,0
42,0
36,4
-8,4
-6,4

0,7

38,00
29,55
14,74

103

n.d.
22,9
n.d.
n.d.
n.d.

10,4
12,8
-2,3
6,6
5,6
1,0
9,5
7,1
34,0
8,5
18,6

7,0
48,4
51,4
-3,6
-2,1

14

38,00
31,49
18,65
103
116

n.d.
34,6
n.d.
n.d.
n.d.

_ 2019 -. 2022

m
-3,3
A
2,2
0.4
9.4
3,0
11,2
46
17,8

6,3
72,4
91,8
-3,8
-2,0
-0,6

75,00
67,61
26,69
177
189

n.d.
n.d.

n.d.
n.d.

Base (EB) Estresado (EE)
023 | 20240 2025(,,1 20240

-1,6 =& -4,5 -0,7
0,4 -12,6 2,3 -12,7 -0,5
-2,0 8,4 -0,8 8,5 03
0,7 -6,8 1,2 -6,9 0,0
-0,4 -4,3 18 -4,3 -0,2
0,2 =11 -0,3 -1, -0,3
1,0 ) 1.8 -9.4 0,0
1,5 -8,1 =29 -8,1 =2,
-2,0 -20,3 13,2 -20,5 9,3
-7,5 21,4 -2,6 21,5 =32
1.7 -18,7 0,5 -18,9 -2,1
5,7 7,4 6,9 7,4 7,4

1335  236,0 105,0  240,0 120,0
172,8 160,6 93,0 166,6 106,6

-5,9 -0,5 -11 -0,5 -1,4
-2,7 1,5 0,5 1,5 0,4
-3,2 0,8 1,0 0,8 0,8

100,00 40,00 39,50 50,00 40,00
93,72 28,00 28,09 29,36 42,33
23,69 19,52 21,62 20,20 27,52

808 1.025 1.440 1.094 1.572
893 1.128 1.607 1.197 1.709

n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
108,8 180,2 81,5 180,0 76,5
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
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Tabla 1.1-m
Colombia: principales agregados macroeconomicos

Grafica 1.1-y

’ . Base (EB) Estresado (EE)
Colombia: descomposicion
y previsiones del PIB 2023e)
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 3,2 -7,2 10,8 7,3 0,6 1.8 2,6 1,7 2,4
Contribucién demanda doméstica Contribucion de la demanda doméstica 4,3 -8,4 14,2 11,0 -3,8 1,9 2,3 1,7 1,8
[l Contribucién demanda externa X .,

20 Contribucion de la demanda externa -1,2 1,2 -3,4 -3,7 A 0,0 0,2 0,1 0,5
Contribucion del consumo privado 2,8 -3,5 10,5 7,9 0,6 1,2 0,2 11 0,1
Contribucion de la inversidn total 0,5 -5,2 3,0 2,2 -1,9 0,4 1,8 0,4 1,6
10 Contribucion del gasto publico 0,8 -0,1 1,7 0,1 0,3 0,1 -0,1 0,1 0,1
Consumo privado (% a/a) 4,1 -5,0 14,7 10,7 0,8 1,5 -0,1 1,5 -0,6
| Gasto publico (% a/a) 53 -0,8 9.8 0,8 1,6 0,4 -2,5 0,5 -2,3
o | I ] L N Inversién total (% a/a) 22 -6 167 115 95 23 101 2,2 8,9
Exportaciones (% a/a) 3,1 -22,5 14,6 12,3 3,4 3,1 3,9 3,1 3,4
10 Importaciones (% a/a) 7.3 -20,1 26,7 23,6 -15,0 1,8 2,0 1,7 0,9

N Q & &

I & & &
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 10,9 15,4 12,6 10,8 10,3 10,0 9.8 10,0 10,1
R P R oonaftics lcon base 2 tatas del Departamento Inflacién (% a/a, media) 3,5 2,5 35 102 117 6.6 4,0 6,7 43
. Inflacién (% a/a, Ultimo trimestre) 3.8 1,6 5,2 12,6 10,0 5,1 4,1 5,7 3,6

Grafica 1.1-z
Colombia: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -2,2 -8,1 -6,9 -4, -33 -5,7 -5,2 -5,7 -5,1
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -1,7 -7,6 -7.3 -7,3 -3,6 -2,2 -2,1 -2,1 -2,0
I Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -4,6 -3,4 -5,6 -6,1 -2,5 -2,1 -3,1 -2,1 -3,2
I Inversién total B Consumo privado

20 Tipo de interés oficial (final periodo) 4,25 1,75 3,00 12,00 13,00 9,25 7,25 9,50 7,50
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tipo de interés a 10 afos [final periodo) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Tipo de cambio vs USD (final periodo) 3.277 3.433 3.981 4.810 3.822 4.133 4149 4.272 4.341
Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 3.682 4.212 £4.509 5.131 4.223 4.546 4.630 4.674 4.720

IS
(N
1
I
I

l . | [ |
I I l Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
| Crédito familias (% a/a, media) 34,0 -25,8 82,1 5,0 -32,9 11,2 10,4 11,2 9.8
-10 ~ - - o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
N N N N
& & & I Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Departamento Tasa de ahorro [% renta neta disp., media] n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Administrativo Nacional de Estadistica, DANE)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, DANE) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. interactiva de esta informacion
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Tabla 1.1-n
Chile: principales agregados macroecondmicos
Gréfical.l-aa Base (EB) Estresado (EE)
Chile: descomposicion
v previsiones del PIB 2019 | 2 2021 | 2022 202561 | 20246 | 20256
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 0,5 -6,4 11,6 2,1 0,3 2,6 2,7 2,5 2,4
- gontr?EUCif}n gemanja doméstica Contribucién de la demanda doméstica 0,8 9,6 20,5 2,5 3,4 1,5 4,5 1,4 38
t t
0 eriribacion demanda externa Contribucién de la demanda externa -0,2 33 89 04 3,7 10 17 10 17
Contribucion del consumo privado 0,4 -4.7 13,0 1,1 -3,4 1,0 1,9 0,8 1,2
20 Contribucion de la inversion total 1,0 -2,7 3,6 1,0 -0,2 -0,1 1,9 -0,2 1,3
0 Contribucién del gasto publico 0,1 -0,5 2,0 1,1 0,4 0,8 0,1 0,7 0,1
. Consumo privado (% a/a) 0,7 -7,5 21,2 1,6 -5,2 1.1 3,1 1,0 2,4
0 = T = e Gasto publico (% a/a) 0,8 -3,5 13,2 7.1 2,2 3,0 0,4 3,0 0,4
l Inversion total (% a/a) A 111 15,9 4,2 -0,7 -1,6 8,3 -1,6 7,0
10 Exportaciones (% a/a) 27 13 -4 1,0 0,2 4,7 14 46 0,0
20 Importaciones (% a/a) -1,9 -12,6 31,6 2,0 -11,6 0,7 7,6 0,6 6,2
N [se] ~t [f'e)
g S g g
_ » Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 7,5 10,9 7,6 8,3 8,9 8,7 7.0 8,8 7,3
fLonte: MARERE Fconomics (con base en datos del Insituto Inflacion (% a/a, media) 2.3 3,0 45 116 7.6 3,9 35 4,0 4
L Inflacion (% a/a, dltimo trimestre) 2,7 2,9 6,6 13,0 4,0 4,7 2,7 54 2,7
Grafica 1.1-ab . .
Chile: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -2,9 -7.3 7.7 1,1 -2,4 =29 -1,1 =2 -1,1
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -1,9 -6,3 -6,9 2,1 -1,3 -1,3 0,2 -1,2 0,2
B Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -5,2 -1,9 -7,3 -8,6 -3,5 -1,2 -2,6 -1,3 -3,7
I Inversion total Il Consumo privado
30 Tipo de interés oficial (final periodo) 1,75 0,50 4,00 11,25 8,25 5,00 4,25 5,25 4,50
Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 0,65 -0,32 4,04 9,54 7,99 5,00 4,00 5,29 5,70
2 I Tipo de interés a 10 afos [final periodo) 3,14 2,65 5,65 5,32 5,30 5,19 5,01 5,29 5,63
0 15 Tipo de cambio vs USD (final periodo) 745 711 850 860 885 900 882 920 910
| Tipod bi E final period 837 873 963 917 977 990 985 1.007 989
; II=: _ __:gg!-i!! ipo de cambio vs Euro (final periodo) .
= EpEgEET—
10 a l Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito familias (% a/a, media) 9.4 4,9 6,3 13,2 9.1 5,7 6,2 5,6 53
-20 o - - 5 Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
§ % § § Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Tasa de ahorro [% renta neta disp., 12.4 12.3 7.8 -1 .2 7.6 5,7 5,3 5.7 5,4
Nacional de Estadisticas)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Nacional de Estadisticas) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. interactiva de esta informacion
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PANORAMA ECONOMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q4)

Tabla 1.1-0
Peru: principales agregados macroecondmicos
Grafica 1.1-ac Base (EB) Estresado (EE)
Peru: descomposicion
y previsiones del PIB 2023e)
— PIBEB(a/aen%) — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 2,3 -10,9 13,5 2,7 -0,6 2,6 2,9 2,5 2,7
Contribucién demanda doméstica Contribucion de la demanda doméstica 2,3 -9.9 15,0 2,4 -2,2 2,6 3,1 2,3 2,5
[l Contribucién demanda externa X .,
8 Contribucion de la demanda externa 0,1 -1,6 -0,9 0,4 1,6 0,1 -0,2 0,2 0,1
Contribucion del consumo privado 2,1 -6,3 8,1 2,3 0,1 1,9 1,8 1,9 1,5
6 Contribucion de la inversidn total 0,8 -4,2 8,1 0,1 -1,5 0,9 0,7 0,5 0,7
4 Contribucion del gasto publico 0,5 0,9 0,8 0,0 0,6 0,1 -0,2 0,3 -0,1
2 Consumo privado (% a/a) 3,3 -9.7 12,3 3,6 0,1 3,3 2,2 3,2 1,7
Gasto publico (% a/a) 4,3 7,2 5,4 -0,1 4,3 2,0 -6,1 2,0 -6,1
0 Inversion total (% a/a) 3,6 -18,2 38,3 0,6 -5,9 51 11 5,0 0,3
-2 Exportaciones (% a/a) 1,2 -20,0 13,8 5,4 5,0 4,4 6,0 bb 4,6
4 Importaciones (% a/a) 1,0 -15,4 18,0 3,9 -1,5 3,9 7,1 3,9 6,1
N Q & &
I & & &
Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 6,1 13,9 7,9 7.1 6,4 6,6 6,5 6,7 6,9
fLonte: MAPTRE Fonomics leop base e datos del Inctituto Inflacién (% a/a, media) 2,1 18 4,0 7.9 6.3 2.4 2.4 25 3,0
. Inflacién (% a/a, Ultimo trimestre) 1,9 1,9 6,0 8,4 3,7 2,3 2,7 2,5 3,1
Grafica 1.1-ad . .
Perd: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -1,6 -8,9 -2,5 -1,7 -2,8 -3,3 -2,1 -3,3 -2,1
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) -0,2 -7,3 -1,0 -0,1 -1, -1,5 0,4 -1,5 0,4
I Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -0,6 0,9 -2,1 -4,0 0,8 1,2 -0,2 1,1 -0,5
I Inversién total B Consumo privado
8 Tipo de interés oficial (final periodo) 2,25 0,25 2,50 7,50 6,75 5,00 4,00 5,25 4,25
6 Tipo de interés a 3 meses [final periodo) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
I Tipo de interés a 10 afos [final periodo) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
4 I I B l Tipo de cambio vs USD (final periodo) 3,36 3,60 4,02 3,89 3,78 3,77 3,82 3,81 3,88
2 I I I - . Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 3,78 4,42 4,56 4,15 4,18 4,15 4,26 4,17 4,22
- = uER II
0 I ] - I i H =
3 I I - Crédito privado (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
2 L Crédito familias (% a/a, media) 11,9 2,4 1,3 14,9 9,9 3,0 6,1 n.d. n.d.
b ~ - - o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
N N N N
& & < & Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Nacional de Estadistica e Informatica, INEI)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, INEI) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. interactiva de esta informacion
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PANORAMA ECONGMICO Y SECTORIAL 2024: ACTUALIZACION DE PREVISIONES (Q4)

Tabla 1.1-p
China: principales agregados macroeconémicos

Grafica 1.1-ae
China: descomposicion
y previsiones del PIB

Base (EB) Estresado (EE)

2024(p) | 20250 | 2024 | 2025(p)
4,7 4,1 4,6 3,8

— PIBEB(a/aen%] =— PIBEE (a/aen %)

PIB (% a/a) 6,0 2,2 8,5 3,0 5,2
Contribucién demanda doméstica . o, -
B Contribucién demanda externa Contribucion de la demanda doméstica 53 1,6 6,6 2,6 59 4,3 3,9 3,4 4,0
10 Contribucién de la demanda externa 0,6 0,7 2,3 0,7 -0,3 0,5 -1.1 1,2 -0,4
8 Contribuciéon del consumo privado 2,5 -1,0 4,6 0,3 3,5 2,3 1,9 2,0 1,8
6 Contribucion de la inversion total 2,2 1,3 1,3 1,3 1,9 1.1 1,7 0,7 1,3
. Contribucion del gasto publico 11 0,8 0,3 0,9 0,9 1,1 0,5 0,8 0,7
Consumo privado (% a/a) 6,3 -2,4 12,1 0,9 9,2 58 4,6 5,8 3,9
? Gasto publico (% a/a) 6,6 4,6 1,6 5,6 54 6,7 2,7 6,7 2,7
0 Inversion total (% a/a) 5,1 3,1 3,2 3,1 4,7 2,7 4,3 2,6 2,8
-2 Exportaciones (% a/a) 2,3 1,9 18,9 -0,5 2,3 12,7 1,0 12,6 -0,3
-4 o - 5 o Importaciones (% a/a) -0,7 -1,9 7,8 -5,2 5,1 4,9 8,8 4,9 7.1
S S S S
) Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 3,1 3,5 3,2 3,5 3,5 3,3 3,3 3,3 3,5
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BoPRC)
Inflacion (% a/a, media) 2,9 2,5 0,9 2,0 0,2 0,4 1,5 0,5 1,8
Grafica 1.1-af Inflacién (% a/a, Gltimo trimestre) 4,3 0,1 1,8 1,8 -0,3 0,7 1,8 0,9 1,9
China: descomposicion y previsiones Balance fiscal (% PIB) -5,6 -7,6 -5,1 -7.4 =71 -9.0 -8,6 -9.1 -8,9
de la demanda domestica Balance fiscal primario (% PIB) 22 37 15 37 34 53  -49 53  -52
M Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) 0,7 1,7 2,0 2,5 1.4 2,1 1,9 2,0 1,9
I Inversién total B Consumo privado
10 Tipo de interés oficial (final periodo) 3,25 3,00 3,00 2,75 2,50 2,00 1,40 2,00 2,00
8 Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 3,02 2,76 2,50 2,42 2,53 1,70 1,49 1,70 2,09
6 I Tipo de interés a 10 afos (final periodo) 3,14 3,14 2,78 2,84 2,56 2,13 2,07 2,17 1,77
4 B I I I I Tipo de cambio vs USD (final periodo) 6,99 6,52 6,35 6,90 7,10 6,95 6,93 6,98 7,07
, I I B I I B I I n I I l ] | I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 785 800 719 736 784 7.5 773 T.6h 7,69
, G- NEEEEERngRANNN
= 0 B Crédito privado (% a/a, media) 13,1 13,1 12,3 11,1 1.4 8,8 7,9 8,8 7,7
2 Crédito familias (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
-4 ~ - . o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
N N o~ N
& & & & Crédito S.P. financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

) Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 29,0 32,9 30,2 31,4 28,4 29,0 30,0 29,0 30,2
Fuente: MAPFRE Economics (con datos del BoPRC)

Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del BoPRC) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. interactiva de esta informacion
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Tabla 1.1-q
Indonesia: principales agregados macroecondémicos

Grafica 1.1-ag

Indonesia: descomposicion Base (EB) Estresado (EE)

y previsiones del PIB 2023
— PIBEB(a/aen%] — PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 5,0 -2,1 3,7 53 5,0 4,9 4,9 4,8 4,3
— gg:::;gﬁz:gz 322:232 g:gf:;'ca Contribucién de la demanda doméstica 36  -36 41 46 bk 49 5.0 48 4,0
10 Contribucion de la demanda externa 1,4 1,5 -0,4 0,8 0,7 0,0 -0,1 0,0 0,2
8 Contribucion del consumo privado 2,9 -1,5 1,1 2,7 2,7 2,8 2,7 2,7 2,3
s Contribucion de la inversion total 1,5 -1,6 1,2 1,2 1,4 1,3 1,7 1,2 1,2
—T = Contribucién del gasto publico 0,3 0,2 0,3 -0,4 0,2 0,5 0,4 0,5 0,4
4 i Consumo privado (% a/a) 5,2 -2,7 2,0 5,0 4,9 5,2 4,9 5,2 3,8
2 n I I Gasto publico (% a/a) 3,3 2,1 4,3 -4,5 2,9 6,2 57 6,2 59
U | - e EmE T EmemT - Inversion total (% a/a) 4,5 -5,0 3.8 3,9 4,4 4,2 53 4,2 3,2
-2 Exportaciones (% a/a) -0,5 -8,4 18,0 16,2 1,3 4,5 39 A 3,2
-4 ~ - = - Importaciones (% a/a) -7.1 -17,6 24,9 15,0 -1,6 5,6 5,1 515 3,6
S S S S
N o~ N N
Tasa de paro (%, Ultimo trimestre) 5,1 6,7 6,2 5,7 5,1 5,0 4,9 5,0 5,4
Fuente: MAPFRE Economics [con datos de BPS) Inflacién (% a/a, media) 28 20 16 41 37 24 23 25 28
L Inflacién (% a/a, ultimo trimestre) 2,7 1,6 1,8 55 2,8 1,9 2,6 2,2 3,0
Grafica 1.1-ah
Indonesia: descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -2,2 -6,2 -4,6 -2,4 -1.7 -2,7 -2,6 -2,7 -2,8
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
B Gasto publico B Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -2,7 -0,4 0,3 1,0 -0,2 -0,5 -0,4 -0,5 -0,4
I Inversion total M Consumo privado
10 Tipo de interés oficial (final periodo) 5,00 3,75 3,50 5,50 6,00 5,50 5,00 oW 5,25
8 Tipo de interés a 3 meses (final periodo) 5,51 4,06 3,75 6,62 6,95 6,42 5,43 6,81 7,97
6 Tipo de interés a 10 afios (final periodo) 7,10 6,10 6,38 6,93 6,49 6,35 6,14 6,51 7,16
A I I I I I I I Tipo de cambio vs USD [final periodo) 13.883 | 14.050 14.253 @ 15.568 @ 15.389 15.277 15.280 15.621 15.751
I l I I I I I I I Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 15.596 | 17.241 16.143  16.605 17.005 16.805 17.052 17.090 17.125
’ I.I II..I III||
, "HRNgSREERNECgEzN o |
= Crédito privado (% a/a, media) 8,8 1,4 1,0 9,6 9,2 9,5 7,0 9,6 7,6
-2 Crédito familias (% a/a, media) 7,9 2,1 2,2 7.8 9,1 9,1 5,1 9.1 8.3
-4 - - - - Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
S S g S Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 03 90 -126 153 298 164 66 163 5,9

Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 22,8 21,4 25,7 29,2 27,4 25,3 24,5 25,3 24,9
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de BPS)
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Tabla 1.1-r
Filipinas: principales agregados macroecondomicos

Grafica 1.1-ai

Filipinas: descomposicion Base (EB) Estresado (EE)
y previsiones del PIB 2023(e)
— PIBEB(a/aen%) ~— PIBEE (a/aen %) PIB (% a/a) 6,1 -9,5 5,7 7,6 5,5 5,7 6,3 5,6 5,9
Contribucién demanda domestica Contribuciéon de la demanda doméstica 6,3 -13,5 8,0 9.8 55 5,8 6,5 5,6 5,4
M Contribucién demanda externa X
15 Contribucion de la demanda externa -0,2 4,0 -2,3 -2,2 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,2
Contribucion del consumo privado 4.3 -5,8 3,1 6,0 4,1 3,5 4,2 3,4 3,5
10 Contribucion de la inversion total 1,1 -7,3 2,1 2,2 1,9 1,5 2,1 1,5 1,8
Contribucion del gasto publico 11 1,3 11 0,8 0,1 0,6 0,6 0,6 0,6
5 —\W Consumo privado (% a/a) 5,9 -8,0 4,2 8,3 5,6 48 5,7 4,7 4,8
Gasto publico (% a/a) 9.1 10,5 7,2 5,1 0,6 4,2 4,0 4,2 4,0
0 - mm -~ N mm_ 1 Inversién total (% a/a) 39  -273 9,8 9,8 8,2 6,6 9,0 6,6 7,5
I I I I Exportaciones (% a/a) 2,6 -16,1 8,0 11,0 1,4 6,2 6,8 6,2 6,1
5 Importaciones (% a/a) 2,3 -21,6 12,8 14,0 1,0 4,6 6,5 4.5 5,4
N & N &
I & & &
» Tasa de paro (%, ultimo trimestre) 4,6 8,7 6,8 4,3 3,6 4,5 4,2 4.5 4,6
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de PSA) Inflacién (% a/a, media) 2.4 2.4 3,9 5.8 6,0 3.4 3.2 3,5 3.6
- . Inflacién (% a/a, Gltimo trimestre) 1,4 2,9 3,6 7.9 43 3,1 2,7 3,5 2,7
Grafica 1.1-3j
Fil_ipinas; descomposicién y previsiones Balance fiscal (% PIB) -3,4 -7,6 -8,6 -7,3 -6,2 -5,3 -5,8 -5,3 -6,0
de la demanda doméstica Balance fiscal primario (% PIB) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
[ Gasto publico [l Cambio inventarios Balance cuenta corriente (% PIB) -0,8 3,2 -1,5 -4,5 -2,7 -2,4 -2,1 -2,4 -2,3
I Inversién total Il Consumo privado
15 Tipo de interés oficial [final periodo) 4,00 2,00 2,00 5,50 6,50 6,00 5,00 6,25 5,25
Tipo de interés a 3 meses [final periodo) 3,97 2,00 1,81 5,50 6,41 5,78 4,75 6,11 7,42
10 Tipo de interés a 10 afos [final periodo) 4,44 2,97 4,72 6,91 6,02 5,70 5,65 5,85 6,70
I I Tipo de cambio vs USD (final periodo) 50,74 48,04 50,27 56,12 55,57 55,90 56,09 57,16 57,82
5 l I I I I . IIII. Tipo de cambio vs Euro (final periodo) 57,01 58,94 56,93 59,86 61,40 61,49 62,59 62,53 62,86
L §
o ™ u I = —_— = I ! L !=!—. Crédito privado (% a/a, media) 9.5 4,0 0,9 8,3 8,2 8,4 6,8 8,5 7.4
= Crédito familias (% a/a, media) 12,8 11,2 -2,1 7,9 15,9 16,5 12,1 16,4 10,6
-5 ~ - - o Crédito S.P. no financiero (% a/a, media) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
N N N o~
I I I I Crédito S.P. financiero (% a/a, media) 6,9 -7,9 8,2 13,5 10,5 9.5 11,4 9.4 10,7
Tasa de ahorro (% renta neta disp., media) 5,0 3,4 -0,4 -1,0 4,8 9,0 8,6 8,9 9,0
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de PSA)
Fuente: MAPFRE Economics (con base en datos del PSA) Hacer clic aqui para acceder a la version
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024. interactiva de esta informacion

Fundacion MAPFRE


https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro
https://app.klipfolio.com/published/bfffeba53e146a3574002451cc5be591/indicadores-macro




1.2 Sintesis de previsiones macroeconomicas:
crecimiento economico, inflacion, tipos de interés,
tipos de cambio y tipos de interés oficiales de referencia
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Tabla 1.2-a

Escenarios Base y Estresado: producto interior bruto
(crecimiento anual, %)

_

Estados Unidos -2,2 6,1 2,5 2,9 2,6 -2,2 6,1 2,5 2,9 219
Eurozona -6,3 6,2 3,4 0,5 0,8 1,2 -6,3 6,2 3.4 0,5 0,7 -0,2
Alemania -4,5 3,6 1,4 -0,1 0,0 0,9 -4,5 3,6 1.4 -0,1 -0,1 0,4
Francia -7,6 6,8 2,6 1,1 1,1 0,9 -7,6 6,8 2,6 1.1 1,0 0,6
Italia -9,0 8,3 4,1 1,0 0,8 1,0 -9,0 8,3 4,1 1,0 0,7 0,6
Espana -10,9 6,7 6,2 2,7 2,9 2,1 -10,9 6,7 6,2 2,7 2,8 1,2
Reino Unido -10,3 8,6 4,8 0,3 1,0 1,5 -10,3 8,6 4,8 0,3 0,9 1,0
Japoén -4,2 2,8 11 1,7 0,2 1,1 -4,2 2,8 1.1 1.7 0,1 0,5
Mercados emergentes -1,8 7,0 4,0 'wA 4,0 3,8 -1,8 7,0 4,0 WA 3,9 3,4
Ameérica Latina -6,9 7.4 4,2 2,2 1,4 2,0 -6,9 7.4 4,2 2,2 1,2 1,6
México -8,5 6,3 3,7 3,2 1,6 1.7 -8,5 6,3 3,7 3,2 1,5 1,4
Brasil -3,6 5,1 3,1 2,9 2,5 2,0 -3,6 51 3,1 2,9 2,4 1,8
Argentina -9.9 10,4 53 -1,6 -3,9 1,5 -9,9 10,4 53 -1,6 -4,5 -0,7
Colombia -7,2 10,8 7,3 0,6 1,8 2,6 -7.2 10,8 7.3 0,6 1,7 2,4
Chile -6,4 11,6 2,1 0,3 2,6 2,7 -6,4 11,6 2,1 0,3 29 2,4
Peru -10,9 13,5 2,7 -0,6 2,6 2,9 -10,9 13,5 2,7 -0,6 2,5 2,7
Emergentes europeos' -1,8 7.1 0,6 3.3 3.2 2,2 -1,8 7.1 0,6 3,3 3,1 2,1
Turquia 1,9 11,4 55 51 3,1 3,0 1,9 11,4 55 51 3,0 2,4
Asia Pacifico -0,5 7,7 4,4 5,7 4,7 4,3 -0,5 7,7 4,4 5,7 4,6 3,9
China 2,2 8,5 3,0 5,2 4,7 4,1 2,2 8,5 3,0 52 4,6 3,8
Indonesia -2,1 3,7 53 5,0 4,9 4,9 -2,1 3,7 53 5,0 4,8 4,3
Filipinas -9,5 5,7 7,6 55 5,7 6,3 -9,5 5,7 7,6 55 5,6 5,9
Mundo -2,7 6,6 3,6 3,3 3,2 3,0 -2,7 6,6 3,6 3,3 3,0 2,6
Fuente: MAPFRE Economics Hacer clic aqui para acceder a la version

interactiva de esta informacion
'Europa del Este

Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.
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Tabla 1.2-b

Escenarios Base y Estresado: inflacion
(% a/a, media)

Escenario Estresado (EE)

T e e e P ]| s | s | ]
8,0 4,1 2,4 4,7 8,0 4,1 3,0 2,7

Estados Unidos 1,2 4,7 2,9 1,2
Eurozona 0,3 2,6 8,4 5,4 2,3 1,8 0,3 2,6 8,4 5,4 2,4 2,1
Alemania 0,5 3,1 6,9 5,9 2,1 1,9 0,5 3,1 6,9 5,9 2,2 0,9
Francia 0,5 1,6 5,2 4,9 2,2 1,9 0,5 1,6 52 4,9 2,3 2,1
Italia -0,1 1,9 8,2 5,6 1,0 1,8 -0,1 1,9 8,2 5,6 1,1 1,6
Espana -0,3 3,1 8,4 3,5 2,6 2,0 -0,3 3,1 8,4 3,5 2,7 2,2
Reino Unido 0,9 2,6 9,1 7,3 2,5 2,3 0,9 2,6 9,1 7,3 2,6 2,8
Japon 0,0 -0,2 2,5 33 2,5 1,9 0,0 -0,2 2,5 33 2,6 2,0
Mercados emergentes 52 58 9,6 8,1 58 'wA 5,2 5,8 9,6 8,1 5,9 4.7
Ameérica Latina 6,5 9,9 14,2 14,8 8,8 7,8 6,5 9,9 14,2 14,8 8,9 8,1
México 3,4 5,7 7,9 55 4,5 3,6 3,4 5,7 7,9 55 4,6 3,8
Brasil 3,2 8,3 9,3 4,6 4,2 3,7 3,2 8,3 9,3 4,6 4,3 4,2
Argentina 42,0 48,4 72,4 133,5 236,0 105,0 42,0 48,4 72,4 133,5 240,0 120,0
Colombia 2,5 3,5 10,2 1,7 6,6 4,0 2,5 3,5 10,2 11,7 6,7 4,3
Chile 3,0 4,5 11,6 7,3 3,9 3,5 3,0 4,5 11,6 7,3 4,0 A
Peru 1,8 4,0 7,9 6,3 2,4 2,4 1.8 4,0 7,9 6,3 2,5 3,0
Emergentes europeos' 51 9,0 25,2 171 16,9 1.1 5,1 9,0 25,2 171 18,0 12,3
Turquia 12,3 19,6 72,3 53,9 57,8 26,7 12,3 19,6 72,3 53,9 57,9 27,1
Asia Pacifico 3,2 2,3 3,9 2,4 0,7 1,7 3,2 2,3 3,9 2,4 0,8 1,9
China 2,5 0,9 2,0 0,2 0,4 1,5 2,5 0,9 2,0 0,2 0,5 1,8
Indonesia 2,0 1,6 4,1 3,7 2,4 2,3 2,0 1,6 4,1 3,7 2,5 2,8
Filipinas 2,4 3,9 5,8 6,0 3,4 3,2 2,4 3,9 58 6,0 815 3,6
Mundo 33 4,7 8,6 6,7 4,2 3,4 33 4,7 8,6 6,7 4,3 &3
Fuente: MAPFRE Economics Hacer clic aqui para acceder a la versién

interactiva de esta informacion
'Europa del Este

Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.
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Grafica 1.2-a
Escenarios Base y Estresado: producto interior bruto global
(crecimiento anual, %)
= Escenario Base == Escenario Estresado
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Grafica 1.2-b
Escenarios Base y Estresado: inflacion global
(% a/a, media)
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Tabla 1.2-c

Escenarios Base y Estresado: tipo de interés de la deuda publica a 10 afos

(final del periodo, %)

Escenario Base (EB)

2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p)

Estados Unidos 0,93 3,88 3,88 3,78 3,72

Eurozona -0,19 0,32 3,39 2,79 2,95 3,01

Fuente: MAPFRE Economics
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Tabla 1.2-d

Escenarios Base y Estresado: tipos de cambio

(final del periodo, %)

Escenario Base (EB)

hemweswem

USD-EUR 0,81 0,88 0,94 0,90 0,91 0,90
EUR-USD 1,23 1,13 1,07 1,11 1,10 1,12
GBP-USD 1,36 1,35 1,20 1,27 1,31 1,32
USD-JPY 103,54 115,00 132,65 141,91 147,62 141,13
USD-CNY 6,52 6,35 6,90 7,10 6,95 6,93

Fuente: MAPFRE Economics
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Tabla 1.2-e

Escenario Estresado (EE)

2020 2021 2022 2023(e) 2024(p) 2025(p)

0,93 3,88 3,88 3,86 4,40

-0,19 0,32 3,39 2,79 3,18 3,98

Hacer clic aqui para acceder a la versién
interactiva de esta informacion

Escenario Estresado (EE)

ewhsmmem |

0,81 0,88 0,94 0,90 0,91 0,92
1,23 1,13 1,07 1,11 1,09 1,09
1,36 1,35 1,20 1,27 1,30 1,30
103,54 115,00 132,65 141,91 147,69 144,51
6,52 6,35 6,90 7,10 6,98 7,07

Hacer clic aqui para acceder a la version
interactiva de esta informacion

Escenarios Base y Estresado: tipo de interés oficial de referencia

(final del periodo, %)

Escenario Base (EB)

2020 2022 2023(e) 2025(p)

Estados Unidos 0,25 0,25 4,50 5,50 4,50 3,50
Eurozona 0,00 0,00 2,50 4,50 3,00 2,00
China 3,00 3,00 2,75 2,50 2,00 1,40

Fuente: MAPFRE Economics
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.

Escenario Estresado (EE)

2020 2022 2023(e) 2025(p)

0,25 0,25 4,50 5,50 4,75 8YS
0,00 0,00 2,50 4,50 3,25 2,50
3,00 3,00 2,75 2,50 2,00 2,00

Hacer clic aqui para acceder a la versién
interactiva de esta informacion
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Tabla 2

Escenario Base: crecimiento de primas de seguros
(crecimiento nominal anual en moneda local, %)

No Vida

L2020 | 201 | 2022 | 202319 | 20260 | 20251

Estados Unidos 55 8,2 9,1 8,7 4,4 3,9 0,4 8,6 9.9 5,6 5,0 4,9
Eurozona
Alemania 3,5 4,1 2,9 5,1 2,1 2,2 1.2 -1,6 -6,9 -5,2 3,1 3,4
Francia 2,1 53 4,0 7,0 3,8 2,8 -19,6 27,6 -3,5 6,0 3,9 3,8
Italia -1,8 2,9 6,1 8,0 2,8 2,6 -58 8,3 -14,5 -2,5 3,0 4,5
Espana 1,1 3,3 5,1 6,9 6,1 4,5 -20,7 7,9 3,7 36,5 -5,4 2,3
Reino Unido 2,1 10,7 14,1 11,7 3,1 4,1 -12,6 11,5 -6,3 10,2 3,5 3,8
América Latina
México -0,8 10,9 7,7 18,5 12,7 10,6 1.4 9,4 1,0 15,8 14,5 10,5
Brasil 2,5 14,9 24,3 9,6 8,4 8,6 0,4 12,2 12,2 9,2 17,1 12,3
Argentina 44,3 51,1 89,4 2158 268,7 119,6 50,5 53,9 77,4 194,2 236,0 118,5
Colombia 2,5 15,9 19,4 14,5 8,9 8,9 -1,2 16,1 67,0 -5,0 11,3 11,0
Chile 55 14,2 23,3 9,7 8,6 8,8 -25,6 7,8 39,3 23,9 8,3 9,8
Peru 2,1 15,3 7,6 59 6,2 8,5 -4,0 40,4 4,2 7,2 10,0 10,0
Emergentes europeos'’
Turquia 17,3 29,4 137,0 11,5 60,5 28,0 27,1 20,3 75,4 80,5 59,4 27,4
Emergentes Asia-Pacifico
China 7,0 0,2 52 52 8,1 8,7 54 -1,7 4,0 12,8 6,7 8,4
Indonesia -8,7 8,5 15,4 16,4 52 4,7 -4,9 10,1 -9,4 -7,4 7,9 7,4
Filipinas -4,6 13,4 10,1 12,9 9,7 9,1 56 26,2 -0,7 -0,5 12,3 10,4
Japén -0,8 -0,3 0,1 2,0 1,3 1,0 -5,6 2,2 12,7 9,1 33 2,2
Mundo 6,4 6,0 4b 8,5 5,0 4,7 0,3 5,0 -3,3 6,1 515 5,3
Fuente: MAPFRE Economics Hacer clic aqui para acceder a la version

interactiva de esta informacion

Previsiones de crecimiento nominal anual en USD
Fecha de cierre de previsiones: 24 octubre 2024.
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Grafica 2-a Grafica 2-b
Global: previsiones de crecimiento de primas Global: previsiones trimestrales de crecimiento de primas
(crecimiento nominal anual en USD, %) (crecimiento nominal anual en USD, %)
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Grafica 2-c
Global: contribuciones al crecimiento de primas No Vida
(crecimiento nominal anual en USD, puntos porcentuales)
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Grafica 2-d
Global: contribuciones al crecimiento de primas Vida
(crecimiento nominal anual en USD, puntos porcentuales)
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AVISO

Este documento ha sido preparado por MAPFRE Economics con propésitos exclusivamente informativos y no refleja posturas o posiciones de MAPFRE o de Fundacion MAPFRE. El documento presenta y recopila datos,
opiniones y estimaciones relativas al momento en que fue elaborado, los cuales fueron preparados directamente por MAPFRE Economics, o bien obtenidos o elaborados a partir de fuentes que se consideraron confiables,
pero que no han sido verificadas de manera independiente por MAPFRE Economics. Por lo tanto, MAPFRE y Fundacion MAPFRE declinan expresamente cualquier responsabilidad con respecto a su precisién, integridad o
correccion.

Las estimaciones contenidas en este documento han sido preparadas a partir de metodologias generalmente aceptadas y deben ser consideradas solo como previsiones o proyecciones, en la medida en que los resultados
obtenidos de datos histdricos, positivos o negativos, no pueden considerarse como una garantia de su desempefo futuro. Asimismo, este documento y su contenido estan sujetos a cambios dependiendo de variables tales
como el contexto econémico y el comportamiento de los mercados. En esta medida, MAPFRE y Fundacién MAPFRE declinan cualquier responsabilidad respecto de la actualizacién de esos contenidos o de dar aviso de los
mismos.

Este documento y su contenido no constituyen, de forma alguna, una oferta, invitacion o solicitud de compra, participacion o desinversion en instrumentos o activos financieros. Este documento o su contenido no podran
formar parte de ningun contrato, compromiso o decisién de ningun tipo. En lo que se refiere a la inversion en activos financieros relacionados con las variables econdmicas analizadas en este documento, los lectores de este
estudio deben ser conscientes de que bajo ninguna circunstancia deben basar sus decisiones de inversién en la informacion contenida en este documento. Las personas o entidades que ofrecen productos de inversién a
inversores potenciales estan legalmente obligadas a proporcionar la informacion necesaria para tomar una decision de inversion adecuada. Por lo anterior, MAPFRE y Fundacién MAPFRE declinan expresamente cualquier
responsabilidad por cualquier pérdida o dafio, directo o indirecto, que pueda derivar del uso de este documento o de su contenido para esos propdsitos.

El contenido de este documento esté protegido por las leyes de propiedad intelectual. Se autoriza la reproduccién parcial de la informacidn contenida en este estudio siempre que se cite su procedencia
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